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H. Erkin Isik, CFA e 8 EKim haftasinda yabanci yatirnmcilarin portféylerinde cikig egiliminin devam
+(90) 212 318 5096 ettii gézlenmistir. Swap pozisyonu 2020 Ekim’deki dip seviyesine ulasirken,
hasanerkin.isik@gnbfinansbank.com tahvil pozisyonu halen o dénemin uzerindedir. Yurtici yerlesiklerin doéviz
mevduati ise girketlerin etkisi ile gegen hafta ylikselmistir.
Deniz Cicek e 8 Ekim haftasinda 4 haftalik ortalama kredi karti harcamasi 36.1 milyar TL ile
+(90) 212 318 5086 yillik bazda %53.1 artti ve i¢ talepteki gli¢lii goriiniimiin korundugunu gosterdi.
deniz.cicek@gnbfinansbank.com e Bugiin Eyliil ayi1 merkezi yonetim biitce gergeklesmeleri ile Ekim ay1 TCMB
piyasa katilimcilari anketi agiklanacak. ABD’de de Eyliil ay1 perakende satiglar
aciklaniyor.

Yabanci portféoylerden ¢ikis siirerken, yurtici DTH artiyor

TCMB’nin agikladigi son portfdy verilerine gére, 8 Ekim haftasinda yabanci yatirimcilarin
tahvil portféylinden 10 milyon dolarlik, hisse senetlerinden de 51 milyon dolarlik ¢ikis
gerceklesmistir. TCMB Bagskani Kavcioglu’nun 8 Eylll'de bir konugsmasinda faiz indirim
yoniinde sinyal vermisti. Ayrica enflasyonist endiselerle Eylil ayinin sonlarina dogru
ABD tahvil faizleri yikselise ge¢cmisti. Bu gelismelerin etkisi ile son 4 hafta icerisinde
tahvil portféytinden 0.6 milyar dolarlik ¢ikis gbzlenirken, hisse senedi portféyiinde dnemli
bir degisiklik olmamigtir.

Bunlarin yaninda, BDDK'nin agikladigi bankalarin bilangco disi ddviz pozisyonu ve
TCMB’nin swap miktarindaki degisimden, yurtdisi yerlesiklerin swap pozisyonlarindaki
akimlan hesapliyoruz. Bu kanaldan ise 8 Ekim haftasinda 0.7 milyar dolarlik ¢ikis
gerceklesmistir. (Grafik 1) Son 4 haftada bu kanaldan toplam ¢ikis 4.6 milyar dolara
ulasmistir.

TL cinsinden toplam fon hareketine (hisse, bono, carry trade) baktigimizda ise, gegen
hafta 0.8 milyar dolarlik, son 4 haftada da 5.3 milyar dolarlik ¢ikis gézlenmistir. Bunda
onceki donemde TL cinsi portfdyiin en disik seviyesi Ekim 2020’deydi. Swap ve hisse

Grafik 1. 2020 bagindan beri toplam portfoy hareketi Grafik 2: Yurtigi yerlesiklerin déviz mevduati (Mir USD)
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(*) Carry trade pozisyonlari, yabanci yatirimcilarin kisa vadeli TL
pozisyonlarini yansitmaktadir. Bankalarin bilango digi déviz pozisyonlari ve
TCMB'nin bankalarla yaptigi swap miktarlarindaki degisimle
hesaplanmaktadir.



senedi pozisyonunun o zamanki seviyeye geriledigi izlenirken, bono portfdyl halen o
zamanki degerlerinin 2.6 milyar dolar Gzerindedir. Bu da swap pozisyonlarindan daha
fazla gikis igin alanin sinirli olabilecegini, ancak bono portfdylinde disus ihtimalinin daha
fazla oldugunu distndirmektedir.

Yurtici yerlesikler tarafinda ise, altin ve parite etkisinden arindirdiktan sonra gergek
kisilerin déviz mevduatinda 8 Ekim haftasinda 0.1 milyar dolarlik sinirli dislse karsin,
sirketlerde 1.8 milyar dolarlik artis olmustur. (Grafik 2) Yabanci yatirimcilarin belirgin
¢ikig yaptigi son 4 haftalik dénemde DTH sadece 1.3 milyar dolar gerilemistir ki bireylerin
DTH’indaki 1.8 milyar dolarlik diistise karsin sirketlerde 0.4 milyar dolar artis vardir. Son
aylarda turizm gelirlerindeki toparlanma ile cari dengenin fazlada olmasinin, dengeleyici
rol oynadigini disliniyoruz. Ayrica, Haziran-Agustos O0demeler dengesindeki 10.1
milyar dolarlik net hata-noksan rakaminin da yansittigi gibi, kayda alinamayan fon
giriglerinin de finansmanda etkisi olmus olabilir.

Kredi karti harcamalarinda gii¢lii artis siiriiyor

TCMB'nin yayimladigi banka ve kredi karti harcamalari verilerine goére, 8 Ekim
haftasinda toplam kartli harcamalar 36.3 milyar TL oldu. Egilim gbstergesi olarak takip
ettigimiz 4 haftalik ortalama harcamalar ise 36.1 milyar TL ile yillik bazda %53.1 artti.
Karti harcamalarindaki enflasyon oraninin bir hayli Gzerinde seyreden artig egilimi, i¢
talebin glclini koruduguna isaret ediyor. Alt kalemlere bakildijinda, 4 haftalik
ortalamalara gére havayolu harcamalari yillik %133.8 oraninda artarken, buyuk tutarli
kalemlerden market harcamalarinda %47.2, giyimde %61.3, elektronik esyada %29.8
oraninda artis kaydedildi.

Kredi karti harcamalari (Milyar TL, 4 haftalik ortalama)

Degisim

08/10/21  10/09/21  09/10/20 wilhk ayhk
TOPLAM 36.06 34.97 23.56 53.1% 3.1%
Araba Kiralama 0.10 0.11 0.06 64.8% -10.6%
Arag Kiralama-Satis/Servis/Yedek Parga 1.33 1.29 0.91 45.6% 3.2%
Benzin ve Yakit Istasyonlari 2.23 2.23 145 53.5% 0.0%
Cesitli Gida 244 2.36 1.58 54.9% 3.6%
Dogrudan Pazarlama 0.06 0.06 0.04 53.7% 4.7%
Egitim / Kirtasiye / Ofis Malzemeleri 1.23 1.73 0.88 39.4% -28.5%
Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar 2.76 2.52 2.13 29.8% 9.5%
Giyim ve Aksesuar 2.74 2.42 1.70 61.3% 13.4%
Havayollari 0.95 0.89 0.41 133.8% 6.9%
Hizmet Sektorleri 2.10 1.92 143 47.2% 9.5%
Konaklama 0.57 0.79 0.30 86.7% -28.3%
Kulip / Dernek /Sosyal Hizmetler 0.12 0.12 0.09 36.5% 2.2%
Kumarhane /igkili Yerler 0.05 0.06 0.02 115.8% -10.4%
Kuyumcular 0.54 0.56 0.29 87.7% -3.4%
Market ve Aligveris Merkezleri 6.89 6.67 4.68 47.2% 3.2%
Mobilya ve Dekorasyon 1.15 1.08 0.85 34.9% 6.4%
Miiteahhit Igleri 0.43 0.40 0.30 45.2% 8.6%
Saglik/Saglik Uriinleri/Kozmetik 1.36 1.28 0.94 44.3% 6.0%
Seyahat Acenteleri/Tagimacilik 0.68 0.88 0.36 90.4% -22.7%
Sigorta 121 1.10 0.95 27.0% 10.2%
Telekominikasyon 0.67 0.69 0.53 26.1% -3.4%
Yapi Malzemeleri, Hrdavat, Nalburiye 1.65 1.47 1.11 49.1% 12.2%
Yemek 1.84 1.89 1.04 77.8% -2.8%
Kamu/Vergi 6demeleri 1.27 1.01 0.59 114.3% 25.7%
Bireysel Emeklilik 0.24 0.23 0.19 27.7% 5.3%
Diger 1.43 121 0.73 97.1% 18.1%
internet Uzerinden Yapilan Aligverigler 9.99 9.27 6.11 63.4% 7.7%
Mektupla/Telefonla Yapilan Aligverisler 1.86 1.72 1.32 41.0% 8.3%
Giimriik Vergisi Odemeleri 0.04 0.03 0.03 18.7% 28.5%

Kaynak: TCMB

Piyasalarda bugiin

ABD’de haftalik issizlik maagsi bagvurulari 293 bin olarak 319 binlik piyasa beklentisinin
altinda gerceklesti ve diisiis egilimini korudu. UFE ise Eyliil'de piyasa beklentisinin biraz
altinda %0.5 artig kaydederken, yillik enflasyon %8.3'ten %8.6’ya yikseldi. Enflasyonun
beklenenden dusiik olmasi ve acgiklanan sirket karlarinin iyi gelmesi global risk istahini
desteklerken S&P 500 endeksi din %1.7 oraninda artti. 10 yillik ABD tahvil faizi



hafifce azalarak %1.53’Un altina inerken, EUR/USD 1.1605 seviyelerine yukseltildi.
Brent petrol fiyati 84.5 dolar seviyesini asarken, ons altin fiyati 1790 dolar seviyelerinde
seyretti. Asya-Pasifik hisse senetleri ise bugtin genel olarak ylkseldi.

Yurticinde para politikasina dair devam eden belirsizliklerin etkisiyle TL Gzerindeki deger
kaybi baskisi strdi. USD/TL bugiin 9.1950 seviyesinde gline basladi. 5 yillik Tirkiye
CDS primi 5 baz puan artarak 447 baz puan olurken, 2 yillik tahvil faizi 27 baz puan
artarak %18.76’ya yukseldi.

Buguln Eylll ay1 merkezi yonetim biitge gerceklegsmeleri ile Ekim ay1 TCMB piyasa
katihmcilan anketi agiklanacak. 12 aylik bitge agiginin GSYH'’ye orani Agustos’ta %1.6
ile %3.5 olan resmi yilsonu hedefinin bir hayli altinda yer almisti. Gegen hafta agiklanan
nakit gerceklesmeleri Eylil'de biltce dengesinde belirgin bir degisiklik olmadigini
gosterdi. TCMB anketinde ise gecen ay yilsonu enflasyon beklentisi %16.7, 12 ve 24 ay
vadeli enflasyon beklentileri %12.9 ve %10.7 seviyelerinde olmustu. Ddviz kuru ve
uluslararasi emtia fiyatlarindaki yukselis dogrultusunda, enflasyon beklentilerindeki
bozulmanin stirmesi muhtemeldir.

ABD’de de Eylul ayi perakende satiglar agiklaniyor. Toplam satiglarin aylik %0.2
gerilemesi, araba harig satiglarin ise %0.5 artmasi bekleniyor.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi

Son Giinliik Haftalik

fiyat deg. deg.
USDTRY 9.1960 1.2% 2.5%
EURTRY 10.6790 1.3% 2.9%
SEPET 9.9378 1.2% 2.7%
EURUSD 1.1607 0.3% 0.3%
GBPUSD 1.3685 0.2% 0.5%
USDJPY 113.970 0.5% 1.5%
USDZAR 14.7644 -0.3% -1.1%
USDCNH 6.4336 01% -0.2%

TL ve gelismekte olan lilke kurlari
95 - USDTRY 112

e GO U* (sa§ eks.)

9.0
8.5 1.08
8.0
7.5 1.04

7.0

6.5 . . . .
06/20 10/20 02/21 06/21  10/21

(*) 15 Geligsmekte olan Ulkenin ortalama dolar kuru endeksi

1.00

Tahvil ve Eurobond Piyasalari

Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)
Faiz Gunliik Haftalik

2 yillk 18.76 0.27 0.67
5 yillk 19.77 0.34 0.80
10 yillk 19.81 0.37 1.03

Para ve swap piyasalari (% basit)

TCMB ort. 18.00 0.00 0.00
TLREFON  18.82  -0.44  -0.31
layswap  20.52 072  -0.64
1ylswap  22.81 0.78 0.71

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%)

Tiirkiye eurobondlari (%)
Faiz Gunliik Haftalik

05/02/25 5.30 0.07 0.10
26/04/29 6.60 0.07 0.09
11/05/47 7.28 0.03 0.02
Sirket tahvilleri (%)

Garanti23 2.83 -0.01 0.03
Akbank25 4.96 0.01 0.03
Kchol25 4.09 -0.20 -0.12
Turkcell28 4.56 -0.06 -0.07

EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan)

Global Hisse Senetleri

Son Giinliik Haftalik
VIX 16.9 -1.8 -2.7
S&P 500 4,438 1.7% 0.9%
DJ Ind. 34,913 1.6% 0.5%
DAX 15,463 1.4% 1.4%
FTSE 7,208 0.9% 1.8%
NIKKE 28,939 1.4% 3.2%
SHCOMP 3,569 0.3% -0.7%
BIST 100 1,412 -0.1% 1.1%

Enerji ve Emtia

Son Giinliik Haftalik
Brent 84.6 1.7% 2.7%
WTI 81.9 1.8% 3.2%
Bakir 73,840 5.3% 6.6%
Altin 1,794.1 0.1% 2.1%
Gumus 235 1.7% 3.6%
Bugday 724.3 0.8% -1.3%

Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
Son Giinliik Haftalik

ABD 1.52 0.01 -0.09
Avr. Birligi -0.19 -0.06 -0.04
ingiltere 0.78 -0.09 -0.02
italya 0.83 -0.07 -0.04
Japonya 0.08 -0.01 0.00

21.0 q 650 Tirkiye 5y CDS
18.0 | EM EMBI+ spread Kredi Riski (baz puan)

' 550 Son Giinlitkk Haftalik
15.0 A EMBH 377.0 -3.0 4.1
12.0 4 450 5Y CDS Spreadleri

Gosterge tahvil faizi 350 Trkiye 446.9 a7 9.7
°07 TCMB E(])rt. fonlama Rusya 83.6 4.1 -2.3
6.0 i i i i i 250 4 i i i i i Brezilya 204.6 -5.6 0.3
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Kay nak: Bloomberg Update: 15/10/2021 08:15

Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bolumu ekonomistleri tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
gbruslerini yansitmakta olup yatirrm danismanhdi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini gdz 6niinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan gortiglere dayanarak verilecek yatirim
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve butinlidld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler (izerinde dnceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluslar ile bu kurumlarda g¢alisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




