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• Haziran ayından itibaren pandemi kısıtlamalarının kalkması ile İŞKUR’un kısa 

çalışma ödeneği ve nakdi destek ödemeleri sonlanmıştı. Buna karşın, teşvik 

ödemelerindeki artış ile İŞKUR bütçesi açık vermeye devam etmektedir.  

• Eylül ayında konut satışları yıllık bazda %7.6 oranında arttı. Kredili satışlar son 

yıllık bazda %16.4 azalsa da son iki aydır bu grupta da ılımlı toparlanma 

olduğunu gözlemliyoruz. 

• Dün gece Resmi Gazete’de yayımlanan atama kararına göre, TCMB’de ikisi 

başkan yardımcısı olmak üzere üç PPK üyesi görevden alındı; yerlerine biri 

başkan yardımcısı olmak üzere iki üye atandı. 

• Fed’in Eylül toplantısının tutanaklarında tahvil alımlarının azaltılmasına Kasım 

ayında başlanabileceği bildirildi. 

• Bugün yurtiçinde 8 Ekim haftası için bankacılık sektörü ve portföy verileri, 

ABD’de ÜFE enflasyonu ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları açıklanacak.  
 

İŞKUR bütçesi açık vermeye devam ediyor 

İŞKUR geçen sene hayata geçen kısa çalışma ödeneği ve nakdi destek ödemeleri ile 
pandemi döneminde önemli mali destek sağlamıştı. Pandeminin etkilerinin en güçlü 
hissedildiği geçen senenin Mayıs ayında kısa çalışma ödeneğinden faydalanan kişi 
sayısı 3.3 milyon kişiye, nakdi destek alan kişi sayısı da 1.2 milyon kişiye kadar çıkmıştı. 
İşsizlik sigortası ödemeleri ile birlikte İŞKUR’dan toplam destek alan kişi sayısı bu ayda 
5.0 milyon kişi ile zirve yapmıştı. Sonrasında ekonominin kademeli olarak açılması ile 
toplam destek alan kişi sayısı Ekim 2020’de 1.8 milyon kişiye kadar gerilemişti. Bu tarihte 
de 1.0 milyon kişi kısa çalışma ödeneği, 0.6 milyon kişi nakdi destek, 0.3 milyon kişi de 
işsizlik sigortası ödemesi alıyordu. (Grafik 1) Sonrasında pandemi koşularının tekrar 
kötüleşmesi ve gelen kapama tedbirleri ile toplam destek alan kişi sayısı bu sene Mayıs 
ayında 2.5 milyon kişiye kadar çıkmıştı. (1.3 milyon kişi kısa çalışma ödeneği, 1.0 milyon 
kişi nakdi destek, 0.2 milyon kişi işsizlik sigortası) Aşılamada sağlanan ilerleme ile 
Haziran ayından itibaren destek ödemeleri sonlanmıştır ve en son olarak açıklanan Eylül 
ayında 0.4 milyon kişi işsizlik sigortasından faydalanmaktadır.  
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Grafik 1: Destek ödemesi yapılan kişi sayısı (bin)  Grafik 2: İŞKUR dengesi ve fon varlığı 
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İstihdam destekleri ile İŞKUR’un bütçesi geçen sene 28.4 milyar TL, yani GSYH’ye 
oranla %0.6 açık vermiştir. (Grafik 2) Bütçe açık vermeye bu sene de Temmuz ayına 
kadar devam etmiş ve yılın ilk 7 ayındaki açık 16.2 milyar TL olmuştur. Ağustos ayında 
İŞKUR bütçesi 1.4 milyar TL fazla vermiş, ancak en son açıklanan Eylül ayı bütçesinde 
yine 1.2 milyar TL’lik açık gözlenmiştir. Daha önceden yüksek seyreden kısa çalışma 
ödeneği ve nakdi ücret desteği azalmakla birlikte, bu sefer de teşvik-destek ödemeleri 
Eylül ayında 3.7 milyar TL ile bu senenin ilk 8 ayındaki ortalama aylık 1.5 milyar TL’ye 
göre belirgin artış göstermiştir. Yine de 12 aylık bütçe açığının GSYH’ye oranı geçen 
seneye göre toparlanarak %0.4 seviyesine gelmiştir. Orta Vadeli Program’a göre bu oran 
sene sonunda %0.3 olduktan sonra, önümüzdeki sene dengeye gelecektir.  

İŞKUR fon varlığı da geçen sene Nisan ayında 133.2 milyar TL ile tepe noktasına 
ulaştıktan sonra düşüşe geçmiş ve Temmuz ayında 87.0 milyar TL’ye kadar gerilemiştir. 
Ağustos ayında kısmi bir toparlanma ile 88.4 milyar TL’ye yükselen fon varlığı, Eylül 
ayında 87.2 milyar TL’ye gerilemiştir. Teşvik ödemelerinin önümüzdeki aylarda da 
yüksek devam etmesi durumunda, fon varlığı daha da gerileyebilir.  

Konut satışlarında ılımlı artış 

Eylül ayında toplam konut satışları bir önceki yılın aynı ayına göre %7.6 oranında artarak 
147.1 bin adet oldu. İpotekli (kredili) satış adedi 29.8 bin yıllık bazda %16.4 oranında 
azaldı. Diğer satışlar ise yıllık bazda %16 artarak 117.4 bin oldu. İlk ve ikinci el konut 
ayrıntısında ise, ilk satışlar yıllık bazda %6.3 artarak 44 bin, ikinci el satışlar %8.2 artarak 
103.2 bine geldi. Yakın dönemli gelişmeleri görmek için verileri mevsim ve takvim 
etkilerinden arındırıyoruz. Para ve kredi politikalarındaki gevşemenin etkisiyle Temmuz 
2020’de tarihi zirve noktasına ulaşan ipotekli satışlar, sonraki dönemdeki sıkılaşmayla 
beraber 2020’nin sonlarında gerilemişti. İpotekli satışların son iki aydır artış kaydettiğini, 
fakat tarihsel eğilimine göre düşük seviyelerde bulunmayı sürdüğünü görüyoruz. İpotekli 
olmayan satışlarda ise tarihsel eğilime göre yüksek seviyelerde istikrarlı bir seyir 
görülüyor ki bu da iç talepteki canlılığı teyit ediyor. Sonuç olarak, toplam konut satışları 
ılımlı artış eğilimini koruyor. 

Piyasalarda bugün 

Fed’in Eylül toplantısının tutanakları tahvil alımlarının azaltılmasına Kasım veya Aralık 
ayında başlanabileceğini bildirdi. Fed mevcut durumda her ay 120 milyar dolarlık hazine 
tahvili ve ipoteğe dayalı tahvil satın alıyor. Bunu ilk adımda 15 milyar dolar azaltmayı 
planlayan Fed, tahvil alımlarını 2022’nin ortasında sonlandırmayı hedefliyor. 
Tutanaklarda ayrıca enflasyon konusunda yukarı yönlü risklere dikkat çekildi. Birçok 
katılımcı arz yönlü zorlukların uzun süre devam edebileceğini ve fiyat ve ücretler 
üzerindeki etkilerinin öngörülenden büyük olabileceğini belirtti. Diğer taraftan, ABD’de 
dün açıklanan TÜFE Eylül ayında %0.4 ile %0.3 olan piyasa beklentisinin üzerinde artış 
kaydetti; yıllık enflasyon %5.3’ten %5.4’e çıktı.  

S&P 500 endeksi dün %0.3 oranında arttı. 10 yıllık ABD tahvil faizi hafifçe azalarak 
%1.55’e inerken, EUR/USD 1.1590 seviyelerine yükseltildi. Brent petrol fiyatı yataya 
yakın bir seyirle 83.5 dolar seviyelerinde kaldı. Ons altın fiyatı 1760 dolardan 1790 dolar 
civarına çıktı. Asya-Pasifik hisse senetleri ise bugün genel olarak yükseldi.  

Dün gece Resmi Gazete’de yayımlanan atama kararına göre, TCMB’de ikisi başkan 
yardımcısı olmak üzere üç PPK üyesi görevden alındı; yerlerine biri başka yardımcısı 
olmak üzere iki üye atandı. Açıklamanın ardından gece sığ piyasada 9.19’a kadar 
yükselen USD/TL bugün 9.13 seviyesinde güne başladı. 5 yıllık Türkiye CDS primi dün 
sınırlı bir değişimle 442 baz puan olurken, 2 yıllık tahvil faizi 9 baz puan artarak 
%18.49’a yükseldi.  

Bugün TCMB ve BDDK, 8 Ekim haftası için bankacılık sektörü ve portföy verilerini 
açıklayacak. BDDK’nın günlük verilerine göre, geçen hafta döviz mevduat bireylerde 0.2 
milyar dolar azaldı, şirketlerde 1.7 milyar dolar arttı. Parite ve altın fiyatlarındaki 
değişimin toplam DTH’ı yaklaşık 0.2 milyar dolar aşağı getirdiğini, bu doğrultuda fiyat 
etkisinden arındırılmış olarak toplam DTH’ta 1.7 milyar dolarlık artış olduğunu 
hesaplıyoruz. Kredilerde ise, TL krediler %0.1 oranında artarken, döviz krediler %0.4 
azaldı.  

TCMB haftalık döviz rezerv verileri de açıklayacak. Analitik bilanço verilerinden 
yaptığımız hesaplamaya göre brüt döviz rezervi 8 Ekim haftasında 1.7 milyar dolar artışla 
123.5 milyar dolar oldu. Geçen hafta bankaların zorunlu karşılıklarının 1.4 milyar dolar 
yükseldiği gözlenirken, bu doğrultuda net rezervin 0.3 milyar dolar artarak 29.6 milyar 
dolar olduğunu tahmin ediyoruz. Zorunlu karşılıktaki artışının, TCMB’nin 15 Eylül’de 
duyurduğu ve 1 Ekim’de devreye giren zorunlu karşılık artışı ile ilgili olduğunu 
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düşünüyoruz. İncelenen hafta içerisinde yurtiçi bankalarla swap hacmi 0.3 milyar dolar 
yükselmiştir ki bu da net rezervdeki düşüşü açıklamaktadır. Bu doğrultuda swap hariç 
net rezervin -37.3 milyar dolar ile önceki haftaya göre fazla değişmediğini tahmin 
ediyoruz.  

Küresel piyasalarda ise ABD ÜFE enflasyonu ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları 
açıklanacak. ÜFE’de Eylül’de aylık %0.6 artış olması ve yıllık enflasyonun %8.3’ten 
%8.7’ye çıkması bekleniyor. İşsizlik maaşı başvuruları için piyasa beklentisi ise 319 bin 
oldu.  
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Son Günlük Haftalık Son Günlük Haftalık

fiyat değ. değ. VIX 18.6 -1.2 -2.4

USDTRY 9.1385 1.1% 2.8% S&P 500 4,364 0.3% 0.0%

EURTRY 10.6066 1.7% 3.1% DJ Ind. 34,378 0.0% -0.1%

SEPET 9.8731 1.4% 3.0% DAX 15,249 0.7% 1.8%

FTSE 7,142 0.2% 2.1%

EURUSD 1.1590 0.5% 0.3% NIKKEI 28,480 1.2% 2.9%

GBPUSD 1.3663 0.6% 0.3% SHCOMP 3,567 0.2% 0.0%

USDJPY 113.550 -0.1% 1.7% BIST 100 1,414 -0.2% 3.1%

USDZAR 14.7898 -1.1% -1.1%

USDCNH 6.4382 -0.3% -0.2%

Son Günlük Haftalık

Brent 83.7 0.4% 2.2%

Gösterge devlet tahvilleri (% bileşik) Türkiye eurobondları (%) WTI 81.0 0.4% 3.4%

Faiz Günlük Haftalık Faiz Günlük Haftalık Bakır 73,070 3.9% 7.2%

2 yıllık 18.49 0.09 0.37 05/02/25 5.22 -0.05 0.12 Altın 1,790.5 1.7% 2.0%

5 yıllık 19.43 0.03 0.48 26/04/29 6.53 -0.03 0.11 Gümüş 23.0 1.9% 1.8%

10 yıllık 19.44 0.11 0.75 11/05/47 7.25 -0.04 0.09 Buğday 722.0 -1.6% -2.6%

Para ve swap piyasaları (% basit) Şirket tahvilleri (%)

TCMB ort. 18.00 0.00 0.00 Garanti23 2.82 0.00 0.03 Son Günlük Haftalık

TLREF ON 18.82 0.13 0.13 Akbank25 4.96 0.03 0.06 ABD 1.55 0.01 -0.02

1 ay sw ap 19.57 -0.42 1.07 Kchol25 4.14 -0.16 -0.09 Avr. Birliği -0.13 -0.04 0.06

1 yıl sw ap 21.95 -0.04 1.08 Turkcell28 4.58 -0.05 -0.03 İngiltere 0.83 -0.08 0.04

İtalya 0.90 -0.02 0.05

Japonya 0.08 -0.01 0.01

Son Günlük Haftalık

EMBI+ 377.9 3.6 -4.0

5Y CDS Spreadleri

Türkiye 442.2 -1.3 13.2

Rusya 87.8 -2.8 2.5

Brezilya 210.2 0.0 4.9

G. Afrika 217.4 -3.6 3.5

Kay nak: Bloomberg Update: 14/10/2021 08:08

Tahvil ve Eurobond Piyasaları

Piyasalara Bakış
Döviz Piyasası Global Hisse Senetleri

TL ve gelişmekte olan ülke kurları

Enerji ve Emtia
(*) 15 Gelişmekte olan ülkenin ortalama dolar kuru endeksi

Kredi Riski (baz puan)

Gösterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Türkiye CDS  (baz puan)

Global 10-Yıllık Faiz Oranları (%)
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bölümü ekonomistleri tarafından müşterilerini bilgilendirmek amacıyla 

düzenlenmiştir. Raporun QNB Finansbank ile ilişkili bir kuruluşun müşterisi tarafından kullanılabilirliği, alan kişi ve bu 

kuruluş arasındaki akdi ilişkiye tabi olacaktır. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazırlayanların 

görüşlerini yansıtmakta olup yatırım danışmanlığı hizmeti kapsamında değildir. Mali durum ile risk ve getiri 

tercihlerinin çeşitliliğini göz önünde bulundurunca sadece bu raporda yer alan görüşlere dayanarak verilecek yatırım 

kararları beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde güvenilirliğine inanılan 

sağlam kaynaklardan faydalanılmıştır; ancak bilgilerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiştir. QNB Finansbank 

bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve doğabilecek hatalarda sorumluluk 

üstlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler üzerinde önceden belirtilmeksizin değişiklik yapma hakkı saklıdır. QNB 

Finansbank ve ilişkili kuruluşlar ile bu kurumlarda çalışan personel araştırma raporlarında sözü edilen menkul 

kıymetlere yatırım yapabilir ve zaman içerisinde pozisyonlarını değiştirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kısmı 

ya da tamamının kopyası çıkarılamaz ya da dağıtılamaz. 
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