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e Turizm sektorii agisindan 6ncui gosterge olan havaalani yolcu sayisi Eyliil

ayinda i¢ hatlarda 7.4 milyon kisi ile 2019 yilina gore %14.3, dis hatlarda da 8.3
milyon kisi ile %32 diigiis gosterdi.

e Bugiin Agustos ayl 6demeler dengesi ve igglicii gostergeleri agiklanacak. Cari

islemler agiginin gegen yila gore 4 milyar dolar daralarak 0.3 milyar dolar
olmasini bekliyoruz. Piyasa beklentisi de 0.1 milyar dolarlik agik yoniinde
olustu.

e Bu hafta yurtiginde ayrica Agustos ayi sanayi uretimi, perakende satis hacmi

ve sektorel ciro endeksleri, Eyliil ay1 konut satiglari, merkezi yonetim biitce
gerceklesmeleri ve Ekim ay1 TCMB piyasa katilimcilari anketi agiklanacak.
ABD’de ise Eyliil ay1 TUFE, UFE ve perakende satig verileri yayimlanacak.

Turizm sektoriinde toparlanmadan sonra goriiniim yatay

Turizm sektdru agisindan dncu gésterge olan havaalani yolcu sayisi Eylul ayinda i¢
hatlarda 7.4 milyon Kisi ile yillik %43.6, dis hatlarda da 8.3 milyon kisi ile yillik %91.9
artis gosterdi. Yiksek artis oranlari daha ¢ok zayif baz dénemi ile ilgiliydi. Pandemi
Oncesinde normal seviyelerle karsilagtirmak igin 2019 yilinin ayni ayina gére degisimleri
hesapliyoruz. Buna gore, dis hat yolcu sayisi Haziran ayina kadar yaklasik %70
civarinda diisis gosterirken, sonrasinda toparlanmistir. Eylil ayinda da 2019 yilina gére
%32 disus vardir ki bu da 6nceki iki aya benzer seviyededir. Bu da yabanci turist
sayisinda pandemi 6nlemlerinin gevsetilmesi ile belirgin bir toparlanma olduktan sonra,
son aylarda yatay bir egilim oldugu anlamina gelmektedir. ig hat yolcu sayisi ise Eyliil
ayinda, 2019 yilina goére %14.3 daha duslk seviyededir. Bu da 6nceki aylardaki %3-4
civarindaki dislse goére yurtici seyahatlerde bir miktar yavaslama oldugunu
distndirmektedir.

Haftanin veri glindemi

Agustos ayl 6demeler dengesi bugiin saat 10.00’da agiklanacak. Cari igslemler agiginin
gegen senenin ayni ayina goére 4 milyar dolar daralarak 0.3 milyar dolar olmasini
bekliyoruz. Reuters anketine gore piyasa beklentisi ise 0.1 milyar dolar agik yoniinde
olustu. Tahminimize gére 6nceki ay 27.8 milyar dolar olan 12 ay birikimli cari islemler
acigl 23.8 milyar dolara gerileyecek. Cari dengenin iyilesmesinde altin ithalatindaki
disusun katkisiyla dis ticaret agiginin azalmasi ve turizm gelirlerinin toparlanmasi etkili
olacak. Oncii ticaret verileri dis ticaret agiginin Eylii'de de daraldigini gdsterdi. Turizm
gelirlerinin katkisiyla gelecek ay cari denge muhtemelen 1 milyar dolara yakin fazla
verecektir. Enerji ithalatinda devam eden artisa ragmen, yilin son ceyreginde de
dengelenmenin strmesini ve 2021 sonunda cari islemler agiginin 18.5 milyar dolar
(GSYH'nin %2.4’u) olmasini bekliyoruz.

Bugiin ayrica Agustos ayi isglicli gostergeleri agiklanacak. Temmuz'da manset igsizlik
orani %12, genis taniml issizlik gdstergesi olan atil isglicl orani %23.6 seviyesinde
gerceklesmisti. Istihdamda ise, sanayi sektériindeki gerilemeye ragmen, hizmetlerdeki
toparlanma sayesinde artis yasanmis; isgiiciine katilim yiikselmisti. Oncl biiyiime
gOstergelerindeki olumlu gérinim dogrultusunda istihdam artisinin  strmesini
bekliyoruz. igsizlik orani ise isgiiciine katilimdaki degisime bagh olacaktir

Oncii bilyliime gdstergelerinden AJustos ayi sanayi liretimi, perakende satis hacmi
ve sektorel ciro endeksleri Sali giini yayimlanacak. Reel sektér gliven endeksi,
kapasite kullanim orani ve PMI imalat aktivitesinin Ucglinci c¢eyrek genelinde



ivmelendigini gosterdi. Buna karsin sanayi uretim endeksi Temmuz ayinda asagi yonli
surpriz yaparak aylik %4.2 oraninda dusmdstu. Tatil ddnemleri arasindaki kdpri giini
etkilerine bagladigimiz bu dustsin bu ay telafi edilmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda
sanayi Uretiminin aylik (mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis) %5.5 oraninda
artmasini, yillk (takvim etkisinden arindiriimig) blyime oraninin %8.7’den %11.3’'e
yukselmesini bekliyoruz. Reuters anketine gére piyasa beklentisi yillik %10.5 oraninda
olustu.

Perakende satiglarda Temmuz'da ivme kaybina ragmen aylk bazli artis devam etmis,
yillik bazda %12.3 oraninda guglu blyime kaydedilmisti. Verinin ylksek frekansli dnct
gOstergesi olan kredi karti harcamalari, tuketim harcamalarinin Agustos-Eylil aylarinda
bir miktar ivmelendigine isaret etmektedir. En son 1 Ekim haftasi i¢in yayimlanan kredi
karti harcama verileri, toplam harcamalarin son dort haftada gegen yila gére nominal
olarak yaklasik %50 arttigini gosterdi.

Bu hafta yurticinde ayrica Eylil ayr konut satiglari ve merkezi yénetim biitce
gerceklesmeleri ile TCMB piyasa katilimcilan anketi aciklanacak. 12 aylik bltce
aciginin GSYH’ye orani Adustos’ta %1.6 ile %3.5 olan resmi yilsonu hedefinin bir hayli
altinda yer almisti. Gegen hafta agiklanan nakit gerceklesmeleri Eylil'de butce
dengesinde belirgin bir degisiklik olmadidini gosterdi. TCMB anketinde ise gegen ay
yllsonu enflasyon beklentisi %16.7, 12 ve 24 ay vadeli enflasyon beklentileri %12.9 ve
%10.7 seviyelerinde olmustu. Ddviz kuru ve uluslararasi emtia fiyatlarindaki yikselis
dogrultusunda, enflasyon beklentilerindeki bozulmanin stirmesi muhtemeldir.

Bu hafta ABD'de ise ABD'de ise Eylil ay TUFE, UFE ve perakende satig verileri
aciklanacak. TUFE'de aylik enflasyonun %0.3 olmasi, yillik enflasyonun ise %5.3’ten
%5.4’e yikselmesi bekleniyor.

Piyasalarda bugiin

ABD’de tarim disi istihdaminin Eylul ayinda 500 bin kisilik artis beklentisine karsilik 194
bin artis kaydetti. Bununla beraber dnceki ayki artis 235 binden 366 bine revize edildi.
isgliciine katiim oraninin gerilemesinin de etkisiyle issizlik orani énceki aya gére 0.4
puan duserek %4.8e indi. Saatlik Ucretlerde ise aylik %0.6 oraninda artis olurken, yillik
Ucret enflasyonu %4.6’ye yikseldi.

Beklentilerden zayif gelen istihdam verisine ragmen, Fedin tahvil ahmlarini
yavaslatmasina dair beklentilerde belirgin bir degisiklik olmadi. S&P 500 endeksi Cuma
gulnu %0.2 oraninda azaldi. 10 yillik ABD tahvil faizi %1.61’e yikselirken, EUR/USD
hafifce artarak 1.1570 seviyelerine geldi. Brent petrol fiyati 83.5 dolar seviyesine
¢ikarken, ons altin fiyati 1755 dolar civarinda kaldi. Bugin Asya-Pasifik hisse senetleri
genel olarak yukseldi.

ABD faizindeki yiikselis egiliminin devam etmesiyle beraber, yurticinde para politikasina
dair belirsizliklerin devam etmesi TL'yi baskiladi. Cuma giint 8.98 seviyesini test eden
USD/TL bugilin 8.96 seviyesinde gline basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi 8 baz puan
artarak 437 baz puan olurken, 2 yillik tahvil faizi 15 baz puan artarak %18.24’e yikseldi.



Haftalik Veri Glindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem BSI’:IIEnFt?si BePI?IIZrS\’:iIsi Onceki
11 Eki Turkiye Cariiglemler dengesi (milyon USD) Agu -300.0 -100.0 -683.0
Turkiye issizlik orani (%) Agu 12.0
Tirkiye Atil istihdam orani (%) Agu 23.6
12 EKi Tirkiye Sanayi iiretimi- yilhk (MTEA, %) Agu 11.3 10.5 8.7
Turkiye Perakende satis hacim endeksi Adu
Tlrkiye Ciro endeksleri Adu
13 Eki Turkiye Konut satiglari Eyl
Euro Bolgesi  Sanayi uretimi - aylk (%) Agu -1.2 15
Euro Bolgesi  Sanayi uretimi - yillk (%) Agu 5.2 1.7
ABD Gekirdek TUFE - yillik (%) Byl 4.0
ABD TUFE - aylk (%) Byl 0.3 0.3
ABD TUFE - yillik (%) Byl 5.4 5.3
14 EKi ABD Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) Haftalik 326.0
ABD UFE - yillik (%) Byl 8.3
ABD UFE - aylk (%) Eyl 0.5 0.7
ABD Cekirdek UFE - yillik (%) Eyl 6.7
ABD Cekirdek UFE - aylik (%) Byl 0.4 0.6
15 EXi Turkiye Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Eki 16.7
Tiirkiye MY biitce dengesi (milyar TL) Byl 40.8
Euro Bolgesi ECB rezerv varlklar (milyar EUR) Byl 1.0
ABD NY Fed imalat endeksi Eki 27.8 34.3
ABD ithalat fiyatlari (%) Eyl 0.5 -0.3
ABD Perakende satiglar - aylik (%) Eyl -0.2 0.7
ABD Perakende satiglar (oto harig) - aylkk (%) Eyl 0.4 18
ABD Stok degisimleri (%) Agu 0.5 0.5
ABD Michigan Univ. giiven endeksi Eki 74.0 72.8

Kaynak: Reuters



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalhk TL ve geligmekte olan iilke kurlari Son Giinlik Haftalik
fiyat deg. deg. 95 USDTRY 112 VIX 18.8 -0.1 -2.4
USDTRY 8.9636 0.9% 0.4% ———— GOU" (sag eks.) S&P 500 4,391 0.8% 2.1%
EURTRY 10.3766 1.0% 01% %0 DJ Ind. 34,746 1.0% 2.7%
SEPET 9.6711 1.0% 0.2% 85 - 1.08  DAX 15206  -0.2% 0.4%
8.0 FTSE 7,096 0.0% 0.8%
EURUSD 1.1572 0.1% -0.2% . L oa NIKKEI 28,479 13% -2.5%
GBPUSD 1.3640 0.2% 0.7% ’ ' SHCOMP 3,606 0.7%  -0.6%
USDJPY 112.690 0.9% 05% 7.0 BIST 100 1,398 01%  -0.2%
USDZAR  15.0033 03% -03% 654 1.00
USDCNH 6.4411  -0.2% 0.1% 06/20  10/20  02/21  06/21  10/21 Enerji ve Emtia
(*) 15 Gelismekte olan iilkenin ortalama dolar kuru endeksi Son Gunluk Haftalhk
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 83.7 2.2% 3.0%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tirkiye eurobondlari (%) WTI 80.9 3.4% 4.3%
Faiz Gunliik Haftalik Faiz Giinliik Haftalik Bakir 69,480 1.9% 0.2%
2 yillik 18.24 0.00 0.17 05/02/25 5.21 0.10 0.00 Altin 1,756.8 0.1% 0.9%
5 yillk 19.12 0.00 0.48 26/04/29 6.50 0.09 0.07 Glmis 22.8 0.7% 0.3%
10 yillk 19.02 0.00 0.55 11/05/47 7.27 0.09 0.06 Bugday 7338 -1.0% -3.0%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhik Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 18.00 0.00 0.00 Garanti23 2.80 0.01 -0.11 Son Giinliik Haftalik
TLREF ON 18.82 0.00 -0.09 Akbank25 4.94 0.03 -0.03 ABD 161 0.04 0.15
1ay swap 20.89 2.39 2.16 Kchol25 4.05 -0.18 -0.15 Avr. Birligi -0.15 0.03 0.06
1ylswap 22.10 1.23 1.15 Turkcell28 4.60 -0.01 0.00 ingiltere 0.84 0.04 0.11
italya 0.84 -0.02 0.03

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.09 0.02 0.03
21.0 650 Tiirkiye 5y CDS
18.0 4 EM EMBI+ spread Kredi Riski (baz puan)

' 550 Son Giinliikk Haftahk
15.0 4 EMBI+ 372.8 -7.6 -4.5
o ] 450 5Y CDS Spreadleri

i Gésterge tahvil faizi 350 Tarkiye 437.2 8.2 01
>0 TCMB ort. fonlama Rusy.a 86.2 0.7 -3.9
6.0 . . . . . 250 4 i i i i Brezilya 203.8 -1.0 -2.7

06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 G. Afrika 215.6 -0.3 -4.9

Kay nak: Bloomberg Update: 11/10/2021 08:07

Bu rapor, QNB Finansbank Hazine BO&limi ekonomistleri tarafindan miusterilerini bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
gbruslerini yansitmakta olup yatirm danismanhdi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini gdz dniinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan gortiglere dayanarak verilecek yatirim
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde gtvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve butinlidld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler Gzerinde dnceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluglar ile bu kurumlarda calisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




