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e PPK kararlann bugiin saat 14.00°da agiklanacak. TCMB Baskani $ahap

Kavcioglu’'nun ilk toplantisinda politika faizinin %19.0’da sabit birakilmasi
bekleniyor.

e Bugiin yurticinde Mart ayr konut satiglari ve merkezi yonetim biitge

aciklanacak. TCMB ve BDDK da haftalik bankacilik ve menkul kiymet verileri
ile doviz rezervlerini yayinlayacak. ABD’de ise, Mart ayi perakende satis verileri
ve haftalik igsizlik maasi bagvurulari izlenecek.

Bugiliniin veri giindemi

PPK kararlari bugiin saat 14.00’de agiklanacak. TCMB Baskani $Sahap Kavcioglu'nun
ilk toplantisinda politika faizinin %19.0’da sabit birakiimasi bekleniyor. TCMB’nin son
doénemdeki iletisimi, erken bir faiz indirim beklentisinin gergekgi olmayacagi ve politika
faizinin enflasyonun (izerinde belilenmeye devam edilecegi yoniindeydi. Yilik TUFE
enflasyonu Mart ayinda %16.2 seviyesine yikselmesine karsin, halen politika faizinin
belirgin olarak altinda bulunuyor. Ancak son dénemde Uretici fiyatlarindaki maliyet yonli
baskilarin ve doviz kurlarindaki artigin etkisiyle, yillik enflasyonun Nisan-Mayis aylarinda
da yukselerek %18 civarina ulasacagini tahmin ediyoruz. Bu durumda da reel faiz
belirgin olarak azalacaktir. Ayrica hammadde fiyatlar ve ddviz kurlarindaki yikselis
egiliminin devam etmesi durumunda, enflasyondaki tepe noktasinin tahminlerimizden
daha yuksek olmasi ve bu dogrultuda reel faizin negatif bélgeye gegmesi riski bulunuyor.
Bu dogrultuda, TCMB’nin énimizdeki donemde yonelik verecegi sinyaller ve 6nceki
politka metinlerinde yer alan “gerekmesi durumunda ilave parasal sikilagsma
yapilacaktir” ifadesinin korunup korunmayacagi énemli olacak.

Mart ayr konut satiglari ve merkezi yonetim biitgce gergceklegsmeleri de bugin
aciklanacak. Gegen hafta agiklanan nakit bitge Mart ayinda, TCMB’nin kar aktariminin
destegi ile 41.0 milyar TL fazla vermis, bu da gegen senenin ayni ayindaki 40.4 milyar
TL'lik agiga gore belirgin iyilesme oldugunu gostermisti.

Bugiin TCMB ve BDDK’nin haftalik bankacilik ve menkul kiymet verileri ve TCMB’nin
doviz rezervleri acgiklanacak. BDDK’'nin gunlik verilerinden, gegen hafta doviz
mevduatin bireylerde 0.6 milyar dolar, sirketlerde ise 1.1 milyar dolar arttigini gértyoruz.
Toplam DTH'taki 1.7 milyar dolarlik artisin 1 milyar dolarinin altin fiyati ve paritedeki
degisimden kaynaklandigini hesapliyoruz. Yine de toplam DTH, 6nceki 2 hafta 10.1
milyar dolar geriledikten sonra sinirli da olsa artig gostermistir. Krediler tarafinda, déviz
kredilerde %0.6, TL kredilerde %0.1 oraninda haftalik artig gérultyor. Ayni hafta, yurtdisi
yerlesiklerin bono portféylinde ise 0.1 milyar dolarlik sinirli artis hesapliyoruz.

TCMB’nin analitik bilango verilerine gére 9 Nisan haftasinda brit déviz rezervi 1.9 milyar
dolar artigla 89.3 milyar dolara ylkseldi. Bu artista, bankalarin TCMB’de zorunlu karsilik,
teminat depo ve rezerv opsiyon mekanizmasi kapsaminda tuttuklari déviz miktarini 2.6
milyar dolar arttirarak 72.8 milyar dolara yukseltmeleri etkili oldu. Bunu hari¢ tutan net
doviz rezervi ise 0.7 milyar dolar gerileyerek 9.95 milyar dolar oldu. Bu disls, bankalarin
TCMB ile yaptiklari swap miktarindaki azalisla agiklanabilmektedir.

ABD’de agiklanacak verilerde ise, Mart ayinda perakende satiglarin %5.9 oraninda
glglu bir artis kaydetmesi, haftalik igsizlik maasi1 bagvurularinin 700 bine gerilemesi
bekleniyor.

Piyasalarda bugiin

ABD’de Fed Bagskani Powell din yaptigi konusmada, politika faizinin tahvil alimlarinin
azaltilmasindan sonra da uzun sure sifira yakin mevcut seviyede korunacagdi mesajini



tekrarladi. S&P 500 endeksi diin %0.4 oraninda azalirken, VIX endeksi kuiguk bir artigla
17.0 oldu. 10 yilik ABD tahvil faizi yatay seyrederek %1.63 seviyesine geldi. Disuk
seyreden tahvil faizinin etkisiyle dolar zayiflamaya devam ederken, EUR/USD
yukselerek bu sabah 1.1970 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati piyasada arz talep
gorinime bagh olarak artarak 66.5 dolar seviyelerine geldi. Ons altin fiyati 1740 dolar
civarinda kaldi. Asya ve Pasifik hisse senedi endeksleri de karigik seyretmeyi strdurdu.

USD/TL dolardaki kiresel zayiflama ile birlikte gerilemeyi surdirdi ve bu sabah 8.09
seviyesinde basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi 16 baz puan azalarak 426 baz puan oldu.
2 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan azalarak %18.12 seviyesine indi.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bolimu ekonomistleri tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iligskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
gbruslerini yansitmakta olup yatirrm danismanhdi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini géz 6niinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan gorislere dayanarak verilecek yatirim
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve butinlidld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler (izerinde dnceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluslar ile bu kurumlarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zt edilen menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




