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¢ TCMPB’nin bankalarla yaptigi swap hacmi Eyliil ayinda 1.1 milyar dolar diisiisle

62.9 milyar dolar olmustur. Bunun Ekim’de bir miktar artis gosterdigini
hesapliyoruz.

e 2020-4. GCeyrek TCMB Enflasyon Raporu 10.30°da Baskan Murat Uysal

tarafindan sunulacak. Déviz kurundaki artis sebebiyle enflasyon tahminleri
yukari revize edilecektir. Ayrica parasal sikilagmaya dair mesajlar takip
edilecek.

e Bugiin Ekim ay1 ekonomik giiven endeksi agiklanacak. Daha 6nce agiklanan

tiiketici ve sektorel giiven endekslerinin bilegkesi olan ekonomik giiven
endeksinin bu ay 88.5’ten 93.5’e yiikselecegini hesapliyoruz.

TCMB ile swap hacminde sinirli degisim

TCMB dun Eylil ayi uluslararasi rezerv raporunu agikladi. Bu goére, TCMB’nin bankalarla
yaptid1 swap hacmi Eylul ayinda 1.1 milyar dolar digugsle 62.9 milyar dolar olmustur. Net
uluslararasi rezervin ise Eylil sonunda 16.5 milyar dolar ile 6nceki aya gore 6.7 milyar
dolar geriledigini hesapliyoruz. TCMB'nin vaziyet ve analitik bilango verileri ile bizim
swap miktarina yodnelik hesaplamalarimizi kullanarak, daha gincel verileri
hesaplayabiliyoruz. Buna gore, net doéviz rezervi 23 Ekim itibariyla 21.2 milyar dolara,
toplam swap hacmi de 64.3 milyar dolara ylkselmistir. Hazine'nin 2.5 milyar dolarlk
eurobond ve 1.1 milyar dolar kargilidi altin tahvil ihraclari Ekim'de ddviz rezervlerini bir
miktar desteklemis gézikmektedir.

Bugitiniin veri gtindemi

2020-4. Ceyrek TCMB Enflasyon Raporu 10.30'da Bagkan Murat Uysal tarafindan
sunulacak. Temmuz ayl sonundaki bir énceki raporda 2020 ve 2021 yili enflasyon
oranlari sirasiyla %8.9 ve %6.2 olarak tahmin edilmisti. Eylil sonunda agiklanan Yeni
Ekonomi Programr’nda (YEP) ise bu oranlar sirasiyla %10.5 ve %8 oldu. YEP'in
yayinlanmasinin ardindan yasanan kur artiglari ve ylUksek seyreden enflasyon
sebebiyle, TCMB'nin yeni tahminlerinin YEP degerlerinin de (zerinde olmasini
bekliyoruz. Raporun sunumunda ayrica, Bagkan Murat Uysal'in para politikasindaki
sikilagsma konusunda yapacagi s6zli yonlendirme takip edilecek. Gegen haftaki PPK
toplantisinda politika faizi degistiriimese de likidite araglari yoluyla parasal sikilasmanin
surdirilecedi mesaji verilmisti. Sunumda ortalama fonlama maliyetinin seyrine ve reel
faizlerin nerede olusacag@ina dair daha net bir yonlendirme yapilabilir.

Bugiin ayrica Ekim ayi ekonomik giiven endeksi aciklanacak. Daha 6nce agiklanan
tuketici ve sektorel gliven endekslerinin bileskesi olan ekonomik giiven endeksinin bu ay
88.5’ten 93.5’e ylikselecegini hesapliyoruz. Nisan ayinda 52.4 ile dip noktasini géren
endeks boylece art arda yedinci ay yukselecek. Hizmet sektoriindeki yavas toparlanma
sebebiyle, endeks henliz 98.3 olan Subat ayi seviyesine ulagsmadi.

Piyasalarda bugiin

ABD'de dayanikh mal siparisleri Eylil'de aylik %1.9 ile beklenenin Gzerinde bir yukselis
gOsterdi. Tuketici gliven endeksi ise Ekim’de 0.4 puan azalarak 100.9 oldu ve piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Koronavirlis vaka sayilarinin yikselmesi ve mali destek
paketinde ilerleme saglanamamasiyla risk istahinda bozulma devam etti. S&P 500
endeksi dnceki glinku sert duslisiin ardindan diin de %0.3 oraninda azaldi. Oynaklik
gostergesi VIX endeksi 33.4 seviyesine cikarken, 10 yilik ABD tahvil faizi %0.77
seviyelerine geriledi. Avrupa’daki vaka sayilarinin tirmanmasi ve saglik tedbirlerinin
sikilagsmasi EUR (izerindeki baskiyi yikseltirken, gerileyen EUR/USD bu sabah 1.1775


https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/bloomberght-guven-endeksi

seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati ise 41 dolar seviyesinin altinda seyretmeye
devam etti.

TCMB likidite kosullarini siki tutmayi surdirse de diin para piyasasi faizleri hafif geriledi.
Aylik repo ihalesinde ortalama faiz %14.75 ile geg likidite penceresi faizi seviyesinde
gerceklesti. Gecelik Turk lirasi referans faiz TLREF 6nceki giine gore 59 baz puan
dususle %13.86 olurken, TCMB’nin ortalama fonlama faizi 5 baz puan gerileyerek
% 12.87 oldu. Bankalar diin de geg likidite penceresinden kullanim yapmadilar.

PPK kararindan sonra yukselen USD/TL, kiresel risk istahindaki bozulma ve diplomatik
belirsizliklerin etkisiyle sert sekilde artmaya devam ederek, bu sabah 8.19 seviyelerinde
gline basladi. 5 yillik Turkiye CDS’i sinirli artigla 536 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi
ise 18 baz puan artisla %14.64’e geldi.



Piyasalara Bakis
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bolimu ekonomistleri tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
goruslerini yansitmakta olup yatirrm danismanhgi hizmeti kapsaminda dedgildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini gdz 6niinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan gortiglere dayanarak verilecek yatirim
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bilgilerin dogrulugu ve butinlidld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler izerinde 6nceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluslar ile bu kurumlarda c¢alisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen menkul
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