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e Bugiin TCMB 3. Ceyrek Enflasyon Raporu ve Haziran ayi nihai dig ticaret

verileri yayimlanacak. TCMB, PPK karar metninde %7.4 olan yilsonu enflasyon
tahmininin yikseltilecegi isareti verilmisti. Ayrica Baskan Murat Uysal’in
normallegsme siirecinde atillacak politika adimlari hakkinda verecegi mesajlar
onemli olacak.

e Kiiresel piyasalarda bu gece Fed para politikasi karar izlenecek. Faiz

degisikligi beklenmezken, sézlii yonlendirme giiclendirilerek faizlerin daha
uzun siire mevcut diisiik seviyelerde kalacagina isaret edilebilir.

Bugtiniin veri gtindemi

2020-3. Ceyrek TCMB Enflasyon Raporu bugin saat 10.30’da aciklanacak. Nisan
ayindaki raporda TCMB 2020 ve 2021 yillari igin enflasyonu sirasiyla %7.4 ve %5.4
olarak tahmin etmisti. Gegen haftaki PPK karar metninde, son dénemdeki pandemiye
baglh fiyat artislari sebebiyle enflasyonun bu tahminlere gére daha yilksek seyrettigi
belirtildi ve tahminlerde yukari yénde revizyon isareti verildi. Hatirlanacagi gibi, bir dnceki
raporda ortalama petrol fiyati bu sene igin 32.6, dnimizdeki sene icin 36.8 dolar
varsayllirken; gida enflasyonu da sirasiyla %9.5 ve %7 olarak kabul edilmisti. Petrol
fiyatlarindaki toparlanmanin ardindan ilgili varsayimlar yiikseltilebilir. Onceki raporda
ongorilen negatif cikti agiginda ise ekonomik aktivitedeki toparlanmayla beraber
iyilesme olabilir.

Raporun sunumunda, Baskan Murat Uysal'in blyime ve enflasyon gorinimi ve
normallesme sirecinde atilacak politika adimlari hakkinda verecegi mesajlar da énemli
olacak. PPK agiklamasinda, ekonomik toparlanmanin gii¢ kazandigi sdylenerek, kredi
kanalinin ve firmalarin nakit akisinin desteklenmesine yapilan vurgu kaldiriimigti. Onceki
hafta ise TCMB doviz cinsi zorunlu karsiliklari tim bankalar igin ylkseltmis ve politika
cergevesinde normallesme igin adim atmisti.

Bugun yurticinde ayrica Haziran ayi nihai dig ticaret verileri yayimlanacak. Ticaret
bakanhginin dncu verileri, gegen senenin ayni ayindaki bayram tatilinin yarattigi takvim
etkisiyle ihracat ve ithalatin yillik bazda arttigini gostermisti. Takvim etkisi arindirilmig
gostergelerin yillik bazda geriledigini hesaplamakla birlikte, mevsim ve takvim etkisi
arindinlmis aylik artis hizinin ihracatta %18, ithalatta %12 oldugunu tahmin ediyoruz.
Son aylarda sert sekilde genisleyen dis ticaret acgigi, Haziran’da yillik bazda gerileyerek
2.8 milyar dolar olmustu. Bdylece, 12 ay birikimli dis ticaret a¢igi 40.2 milyar dolardan
39.6 milyar dolara gerilemisti.

Kuresel piyasalarda ise bu gece Fed faiz karan izlenecek. Fed'in %0-0.25 olan faiz
araliinda degisiklik yapilmasi beklenmiyor. Ancak ©6nimizdeki ddnemdeki faiz
kararlarina yonelik s6zli yonlendirmenin gugclendirilmesi ihtimali bulunuyor. Bu
dogrultuda enflasyon %2 olan hedefin Uzerine ¢cikmadan sikilasmaya gidilmeyecegi
belirtilebilir. Bu da biyilime, istihdam ve enflasyon géstergelerinde iyilesme egilimi olsa
bile, erken bir faiz artinmi riskini ortadan kaldirarak toparlanma beklentilerini
glclendirebilir. Son dénemde tartisilan getiri egrisi kontroliine, yani uzun vadelerde faiz
hedefi izlemeye ydnelik ise bir karar alinmasi beklenmiyor.

Piyasalarda bugiin

ABD’de koronavirlis vaka sayisina dair endigelerle birlikte, yeni mali tesvik paketi icin
kongredeki galigmalar devam etti. S&P 500 endeksi dliin %0.6 oraninda azaldi. Oynaklik
gOstergesi VIX endeksi 25.4 seviyesine ylkselirken, 10 yillik ABD tahvil faizi %0.63
seviyesinden tekrar %0.58’e geriledi. ABD’deki gelismeler ve AB’deki mali paketin



etkisiyle yikselmis olan EUR/USD 1.1730 civarinda yatay seyretti. Brent petrol fiyati ise
43.5 dolar civarinda kald1.

USD/TL’de diin de oynaklik yasanirken, bir ara 6.98’e sigrayan kur daha sonra geri geldi
ve bu sabah 6.93 oldu. 5 yillik Turkiye CDS’i de artan kur oynakhgina paralel 549 baz
puana cikarken, 2 yillik tahvil faizi %11.1’e yikseldi.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi
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Tahvil ve Eurobond Piyasalari

Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)
Faiz Gunlik Haftalik

2 yillk 11.11 0.51 0.74
5 yillk 11.93 0.53 0.65
10 yillik 12.81 0.50 0.51
Para ve swap piyasalari (% basit)

TCMB ort. 7.53 0.01 0.11
ON sw ap 2.86 -4.89 13.37
1ay swap 20.81 7.96 13.33
1ylswap 15.06 -2.78 -1.67

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%)
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Tiirkiye eurobondlari (%)
Faiz Ginliik Haftalik

05/02/25 6.12 0.40 0.34
26/04/29 6.79 0.32 0.26
11/05/47 7.41 0.30 0.29
Sirket tahvilleri (%)

Akbank25 6.41 0.21 0.24
Garanti23 5.66 0.13 0.13
Kchol25 5.68 0.02 -0.03
Turkcell28 5.81 0.02 0.03
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Global Hisse Senetleri

Son Giinliik Haftalik
VIX 25.4 0.7 0.6
S&P 500 3,218 -0.6% -1.2%
DJ Ind. 26,379 -0.8% -1.7%
DAX 12,835 0.0% -2.6%
FTSE 6,129 0.4% -2.2%
NIKKEI 22,379 -1.1% -1.3%
SHCOMP 3,262 1.0% -2.1%
BIST 100 1,153 -3.6% -99.0%

Enerji ve Emtia

Son Giinliik Haftalik
Brent 43.2 -0.4% -2.4%
WTI 41.0 -1.6% -2.3%
Bakir 51,710.0 0.1% -1.4%
Altin 1,951.5 0.5% 4.3%
Gumus 24.2 -1.5% 5.3%
Bugday 5265 -02% -1.5%

Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
Son Giinliik Haftalik

ABD 0.58 0.00 -0.02
Avr. Birligi -0.51 -0.02 -0.02
ingiltere -0.01 -0.03 -0.02
ftalya 1.01 0.02 -0.03
Japonya 0.02 0.00 0.00
Kredi Riski (baz puan)

Son Giinlik Haftahk
EMBI+ 4195 35 4.1
5Y CDS Spreadleri
Tarkiye 549.3 58.5 59.7
Rusya 96.1 4.1 3.7
Brezilya 222.7 -0.2 16.9
G. Afrika 302.9 12.3 7.3
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