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e lIskur'un yayinladigi verilerde kayith igsiz sayisi Haziran ayinda, énceki aya

gore 172 bin kigi diigtisle 3.3 milyon kigiye geriledi.

e Hazine diin diizenledigi altina endeksli kira sertifikasi ve altin tahvili ile toplam

12.7 ton altin karsiligi borglanma gergeklestirdi. Boylece Temmuz ayindaki
toplam bor¢lanma 20 milyar TL’ye ulagti.

e Bugiin yurticinde BDDK ve TCMB haftalik bankacilik, menkul kiymet ve déviz

rezerv verilerini agiklayacak. ABD’de ise haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve
Mayis ayi toptan esya stoklarn agiklanacak.

Kayith igsiz sayisi geriledi

ISKUR’un yayinladigi verilerde kayitli igsiz sayisi Haziran ayinda, énceki aya gére 172
bin kisi dusugle 3.3 milyon kisiye geriledi. Bdylece son 2 aydaki issiz sayisinda dusus
251 bin kisiye ulasti. Ekonominin Haziran ayi baginda acilmasi, issiz sayisindaki
dislsin bir kismindan sorumlu olabilir. Ancak, is akdi feshinin gegici olarak
yasaklanmasi, ISKUR'un kisa ¢alisma ddeneginden faydalanma sartlarinin gevsetilmesi
ve Ucretsiz izne ayrilanlara destek O6demesi yapilmasinin daha etkili oldugunu
disuniyoruz. En son olarak bu imkanlar Temmuz ayi icin de 1 ay sire ile uzatiimigti.
iskur'dan yapilan son agiklamaya gére Mayis ayi itibariyle 3.1 milyon kisi kisa calisma
6deneginde, 1.4 milyon kisi de nakdi destek 6demesinden faydalaniyordu.

Hazine’nin altin tahvil ihraci

Hazine, diin 1 yil vadeli altina endeksli kira sertifikasi ile 7.1 ton karsilidi, altin tahvili ile
de 5.6 ton karsiligi i¢ borglanma gergeklestirdi. ihraclarin toplam dolar kargiligini 0.74
milyar dolar, TL karsihdini da 5.1 milyar TL olarak hesapliyoruz. Bor¢lanma programina
gOre Hazine, Temmuz ayindaki 23.3 milyar TL'lik toplam i¢-dis bor¢ 6demesine karsilik
toplam 27 milyar TL'lik i¢ borglanma programlamaktadir. Bu hafta yapilan ihalelerle
toplam borglanma simdiden 20 milyar TL'ye ulasmistir. Hazine’nin aylik programina
gbre 20-21 Temmuz tarihlerinde 3 ihra¢ daha gerceklestirecektir.

Piyasalarda bugiin

ABD’deki koronavirus salgininda glinlik vaka sayisi 60 bin olarak bugline kadarki en
yuksek saylya ulastl. Salginin yayilmasindan kaynaklanan endiseler risk istahini
sinirlamayi surdirdd. Buna kargin son dénemde gugcli gelen ekonomik verilerin de
etkisiyle, 6zellikle teknoloji sektérii kaynakli olarak din ABD hisse senedi piyasalari
ylkseldi. S&P 500 endeksi %0.8 oraninda artti. Oynaklik gostergesi VIX endeksi 28.1’e
gerilerken, yatay seyreden 10 yillik ABD tahvil faizi %60.66 seviyesine geldi.

Asya piyasalarinda Cin enflasyon verilerindeki iyilesme sinyalleri risk istahini destekledi.
Cin’de duretici fiyatlarindaki disls surse de ham madde fiyatlarindaki toparlanma ve
tiketici fiyatlarindaki yukselis talebin gligclenmekte olduguna isaret etti. Gelismelerin
ardindan glvenli liman olarak gorilen dolara talep gerilerken, EUR/USD 1.1360
seviyelerine yikseldi. Brent petrol fiyati ise 43 dolarin izerinde seyretti.

USD/TL dar bant icinde kaldiktan sonra bu sabah da 6.86'da basladi. 5 yilik Turkiye
CDS'i 505 baz puana ylkselirken, 2 yilhk tahvil faizi %210.2 oldu.

Bugun yurticinde BDDK ve TCMB haftalik bankacilik, menkul kiymet ve doviz rezerv
verilerini agiklayacak. BDDK’nin gunlik verileri TL kredilerde %0.9 artig, ddviz
kredilerde %0.8 dusus gosterdi. Doviz mevduatta ise bireylerin mevduati 0.9 milyar dolar
artarken, kurumlarin mevduati 1.9 milyar dolar azaldi. Déviz rezervlerinde ise dnceki
hafta 90.2 milyar dolar olan briit ve 29.1 milyar dolar olan net rezervierde sirasiyla 0.3
ve 1.1 milyar dolar artis olacagini hesapliyoruz.



ABD'de ise haftalik igsizlk maasi bagvurulari ve Mayis ayi toptan esya stoklari
aciklanacak. Issizlik maaslar icin piyasa beklentisi gegen haftaya yakin sekilde 1.4

milyon kisi oldu.

Piyasalara Bakis
Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalik TL kurlan Son Ginlik Haftalik
fiyat deg. deg. 8.2 - VIX 28.1 -1.4 -2.4
USDTRY 6.8618  0.0%  0.1% 7.9 USDTRY S&P 500 3170 0.8%  2.2%
EURTRY 7.8073 0.9% 1.3% 7.6 1 EURTRY DJ Ind. 26,067 0.7% 1.0%
SEPET 7.3342 0.5% 0.7% 7.3 1 DAX 12,495 -1.0% 1.9%
7.0 1 FTSE 6,156 -0.5% 0.0%
EURUSD 1.1364 0.7% 1.2% 671 NIKKEI 22,646 1.0% 2.3%
GBPUSD 1.2632 0.7% 1.3% 64 SHCOMP 3,439 1.0%  11.3%
USDJPY 107.280 -0.2% -0.3% g'; 1 BIST 100 118,713 -0.5% 2.9%
USDZAR ~ 16.9230  -L1%  -0.3% ) 5 03.20 05.20 07.20 _ :
USDCNH 6.9834 -0.6% -1.2% Enerji ve Emtia
Son Ginliik Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalarn Brent 43.3 0.5% 0.4%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tirkiye eurobondlari (%) WTI 40.9 0.6% 2.6%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Giinliik Haftalik Bakir 50,620.0 2.5% 2.8%
2 yilhk 10.24 0.11 0.73 05.02.25 5.99 0.10 0.27 Altin 1,811.7 0.9% 2.0%
5 yillik 11.40 0.12 1.04 26.04.29 6.77 0.09 0.24 Gimus 18.8 2.9% 4.7%
10 yillik 12.70 0.31 0.85  11.05.47 7.30 0.10 0.22  Bugday 518.5 4.6% 3.9%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlan (%)
TCMB ort. 7.60 0.00 0.01 Akbank25 6.26 0.04 -0.14 Son Gunlik Haftalik
ON swap 7.00 0.41 0.28  Garanti23 5.47 0.11 -0.07 ABD 0.66 -0.01 -0.01
1 ay swap 15.55 -0.54 6.32 Kchol25 5.65 -0.03 -0.10 Awr. Birligi -0.44 -0.01 -0.01
1 yil swap 17.03 0.26 2.47 Turkcell28 5.81 0.03 -0.01 ingiltere 0.06 -0.02 -0.03
italya 1.20 0.00 -0.01
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS spreadi (baz Japonya 0.02 -0.02 -0.01
13.0 1 700 1
12.0 - Kredi Riski (baz puan)

' 600 1 Son Giinlik Haftalik
11.0 7 500 A EMBH+ 4295 48 45
10.0 1 5Y CDS Spreadleri

9.0 400 7 Tiirkiye 505.1 15.1 44.4
8.0 Gosterge tahvil faizi 300 1 = Tirkiye 5y CDS Rusya 100.2 21 2.0
0 —TCMB ort. fonlam'g : 200 ' EI'VIB|+ spread ' Brezilya 233.5 1.7 2.2

01.20 03.20 05.20 07.20 01.20 03.20 05.20 o720 G Afika 306.9 75 199
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine BO&limi ekonomistleri tarafindan miusterilerini bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
gbruslerini yansitmakta olup yatirrm danismanhdi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini géz dniinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan gorislere dayanarak verilecek yatirim
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve butinlidld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler Gizerinde 6dnceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluglar ile bu kurumlarda calisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




