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e Haziran ayi nakit biitgesi, tahminimizle uyumlu olarak 26.8 milyar TL agik verdi.

Bu dogrultuda, 12 aylik biitce agiginin GSYH’ye orani da 0.3 puan artigla %3.6
oldu.

e Tedbirlerin gevsetilmesi ile Haziran ayinda yurti¢i yolcu sayisinda daha

belirgin, yurtdisi yolcu sayisinda ise sinirli artis oldu.

e Hazine diin diizenledigi 2 yillik kira sertifikasi ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli

tahvil ihaleleri ile toplam 6.6 milyar TL borglanma gergeklestirdi. Boylece bu
haftaki ihalelerle toplam ihra¢ 14.7 milyar TL’ye ulagti. Hazine bugiin de 1 yil
vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihraci gergeklestirecek.

Nakit biitcedeki bozulma

Nakit butgce Haziran ayinda, bizim 26.3 milyar TL'lik acik tahminimizle uyumlu olarak,
26.8 milyar TL acik verdi ki bu da gegen senenin ayni ayindaki 11.0 milyar TL’lik agigin
Uzerindeydi. Faiz digI denge 21.8 milyar TL agik verirken, bu da gegen senenin ayni
ayindaki 7.8 milyar TL'lik acigin uzerindeydi. Bu dogrultuda, 12 aylik bitgce agiginin
GSYHye orani 6nceki aya gore 0.3 puan artisla %3.6 oldu. (Grafik 1) Faiz
harcamalarinin orani %2.5 ile 6nceki aya gére degismezken, 12 aylik faiz disi acik da
0.3 puan artarak %1.3 oldu. Biitcedeki bozulmanin tamamen faiz disi harcamalardan
kaynaklandigi goriliyor. 12 aylik faiz disi harcamanin GSYH’ye orani dnceki aya gore
0.4 puan artarak %22.4’e ulasmistir ki bu da 2005 yilindan baslayan veri setimizdeki en
yuksek degerdir. Buna karsilik toplam gelirlerin orani énceki aya gére 0.1 puan artarak
%21.1 olmustur ve bu da daha belirgin bir bozulmanin éniine gegmistir.

Hatirlanacagd gibi gegen senenin Temmuz ve Agustos aylarinda TCMB’den biitceye
toplam 40.8 milyar TL'lik, ihtiyat akgesi kaynakl yuklu bir aktarim yapilmisti. Su ana
kadar duyuruldugu kadariyla bu sene benzer bir aktarimin olmamasi sebebiyle, 12 aylik
bltce acgigi, baz etkisiyle 6numuizdeki 2 ayda yukselmeye devam edecektir.

Havaalani yolcu sayisinda toparlanma

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) Genel Miidiirliigii, 2020 yilinin Haziran ayina
ait hava yolu ugak, yolcu ve yuk istatistiklerini acikladi. Buna goére, Turkiye genelinde
hizmet veren havalimanlarinda i¢ hat yolcu trafidi 2.4 milyon kisi, dis hat yolcu trafigi 346

Grafik 1: Nakit biitge dengesi (% GSYH) Grafik 2: Turizm sektoru gortinumii (yillik %)
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bin kisi oldu. Béylece s6z konusu ayda direkt transit yolcular ile birlikte toplam yolcu
trafigi 2.75 milyon kisi olarak gergeklesti. Koronaviris ile mucadele o6nlemleri
cercevesinde yurtici ve yurtdisi uguslar Nisan ve Mayis aylarinda durdurulmus, Haziran
ayindan itibaren ise kademeli olarak acgiimaya baglanmigsti. Bu dogrultuda 6zellikle yurtigi
yolcu sayisinin toparlandigi, ancak hala gegen senenin ayni ayinin %73.5 altinda oldugu
gOruldyor. Yurtdisi uguslar ise ayin ikinci yarisinda baglasa da oldukga disuk seviyede
kalmis ve gegen seneye gore %97 duslk seyretmistir. (Grafik 2) Burada da 6nimuzdeki
aylarda bir miktar daha toparlanma ihtimali olmakla birlikte, yine de turizm sektori
acisindan gériniman dizelmesinin zaman alacagi anlasiliyor.

Hazine ihaleleri

Hazine, diin ihrag ettigi 2 yillik kira sertifikasi ile 1.1 milyar TL, 5 yil vadeli TUFE'ye
endeksli tahvil ile de 5.5 milyar TL i¢ borclanma gerceklestirdi. TUFE’ye endeksli
ihaledeki teklif karsilama orani %55 olurken, bu da ihalelere piyasa ilgisinin nispeten
glicli oldugunu yansitti. ihaledeki ortalama reel faiz de %1.55 olarak gergeklesti.

Borglanma programina goére Hazine, Temmuz ayindaki 23.3 milyar TL'lik toplam i¢c-dis
bor¢c ddemesine karsilik toplam 27 milyar TL'lik i¢ bor¢clanma programlamaktadir. Bu
hafta yapilan ihalelerle toplam borglanma simdiden 14.7 milyar TL'ye ulasmistir.
Hazine’nin aylik programina gére 20-21 Temmuz tarihlerinde 3 ihra¢ daha
gerceklestirecektir. Ayrica Hazine din, borglanma programinda olmayan 1 yil vadeli
altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvil ihracini bugiin gergeklestireceg@ini duyurdu.

Piyasalarda bugiin

Din TCMB TL cinsi zorunlu karsiliklara uygulanan nema oranini 10 Temmuz'dan
itibaren %6'dan %5'e indirdi. Bununla birlikte zorunlu karsiliklara uygulanan faiz orani,
reel kredi blyUmesine iliskin belirlenen kosullari saglayan bankalar icin 1 puan
dusurilerek %7 olurken, diger bankalar igin 0 olmaya devam edecek.

Global piyasalarda ise, Diinya Saglk Orgiiti koronaviriis salgininin diinyada
hizlandigini ve tepe noktasina ulasiimadigini belirtirken, bununla iligkili endiseler
piyasalarda risk istahinin bozulmasina yol acti. S&P 500 endeksi din %1.1 oraninda
dustu. Oynaklik gostergesi VIX endeksi 29.4’e yiikselirken, 10 yillik ABD tahvil faizi
%0.65 seviyesine geriledi. Riskten kagisla beraber dolar giiclenirken, EUR/USD 1.1270
seviyelerine geriledi. Brent petrol fiyati ise 43 dolar civarinda seyretmeyi strdiirdd.

USD/TL dar bant iginde kaldiktan sonra bu sabah 6.86’da giine basladi. 5 yillik Turkiye
CDS'i 490 baz puana, 2 yilhik tahvil faizi de %10.1’e hafif ylkseldi.



Piyasalara Bakis
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fiyat deg.
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Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)

Faiz  Giinliik
2 yilhk 10.13 0.12
5 yillk 11.28 0.26
10 yillik 12.39 0.14

Para ve swap piyasalari (% basit)

TCMB ort. 7.60 0.02
ON swap 6.60 -59.17
1 ay swap 16.10 -0.88
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Faiz
05.02.25 5.89
26.04.29 6.68
11.05.47 7.19

Sirket tahvilleri (%)

Akbank25 6.23
Garanti23 5.58
Kchol25 5.64
Turkcell28 5.79
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Global Hisse Senetleri

Son Gunlik Haftalik
VIX 29.4 15 -2.4
S&P 500 3,145 -1.1% 3.0%
DJ Ind. 25,890 -1.5% 1.2%
DAX 12,617 -0.9% 2.5%
FTSE 6,190 -1.5% 0.3%
NIKKEI 22,470 -0.7% 1.6%
SHCOMP 3,370 0.7% 11.4%
BIST 100 119,339 0.7% 2.4%

Enerji ve Emtia

Son Gunliik Haftalik
Brent 42.9 -0.4% 2.2%
WTI 40.5 -0.4% 3.0%
Bakir 49,770.0 1.8% 1.4%
Altin 1,795.1 0.6% 1.4%
Glmis 18.3 0.2% 1.6%
Bugday 496.5 0.6% 0.9%

Global 10-Yillik Faiz Oranlan (%)

Son Giinliikk Haftalik
ABD 0.65 0.01 -0.03
Awr. Birligi -0.43 0.00 -0.03
ingiltere 0.06 -0.01 0.01
italya 1.20 -0.04 -0.07
Japonya 0.02 -0.01 -0.02

Kredi Riski (baz puan)

Son Giinliikk Haftalik
EMBI+ 430.2 0.1 -10.5
5Y CDS Spreadleri
Turkiye 490.0 10.9 13.3
Rusya 98.1 -2.2 -4.3
Brezilya 232.5 6.5 -12.6
G. Afrika 299.4 6.7 2.9

Kaynak: Bloomberg

Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bolimu ekonomistleri tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
gbruslerini yansitmakta olup yatirrm danismanhdi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini gdz dniinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan goriiglere dayanarak verilecek yatirm
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve butinlidld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler Gizerinde 6nceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluslar ile bu kurumlarda c¢alisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi

ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




