
 

1 
 

 

 

  

 Nisan ayının ilk haftasında günlük ortalama elektrik üretimi 673 bin KWH ile 

Ocak-Şubat aylarına göre belirgin düşüş göstermiştir. Bu da sanayi üretiminde 

gerilemeye işaret etmektedir.  

 İşkur’un yayınladığı kayıtlı işsiz sayısı Mart ayında, önceki aya göre 223 bin kişi 

artışla 3,675 bin kişiye yükseldi.  

 Bugün TCMB ve BDDK haftalık bankacılık sektörü verileri ve portföy 

hareketlerini açıklayacak. BDDK’nın günlük verileri DTH’ın gerilediğini, 

yabancıların tahvil portföylerinden çıkışın sürdüğünü gösterdi.  

 

Elektrik üretimde belirgin yavaşlama 

Nisan ayındaki ekonomik görünüme ilişkin en erken bilgileri, günlük olarak açıklanan 
elektrik üretimi verilerinden alabiliyoruz. Bunun için henüz Nisan ayının ilk haftasına 
yönelik bilgi olmakla birlikte, ayın geri kalanında bu görünümün devam edeceğini 
varsayarak, ekonomideki yavaşlamanın boyutu konusunda bir fikir edinebiliyoruz. 

İlk olarak günlük elektrik üretim verisine baktığımızda, Ocak-Şubat aylarında günlük 850 
bin MWH seviyesinde seyreden üretim değerleri özellikle Mart ayının ortasından itibaren 
gerilemeye başlamış ve Nisan ayının ilk haftasında 673 bin MWH seviyesine kadar 
düşmüştür. (Grafik 1) 

Nisan ayının geri kalanında da elektrik üretiminin ayın ilk haftasındaki gibi kaldığını 
varsaydığımızda, aylık üretim miktarı 20.3 milyon MWH olarak hesaplanmaktadır. Bu da 
önceki aya göre %14, yıllık olarak da %11 düşüşe işaret etmektedir.  

Aylık verileri mevsimsellikten arındırdığımızda, sanayi üretim endeksi ile yakın ilişki 
içerisinde olduğunu görüyoruz. (Grafik 2) Mevsimsel düzeltilmiş elektrik üretimi Mart ve 
Nisan aylarında sırasıyla %4.6 ve %10 gerilemiş, yani iki ayın toplamında %15 
düşmüştür. Bu da, sanayi üretim endeksinde de benzer bir düşüş olabileceğine, böylece 
endeksin 2016 başındaki seviyelere kadar gerileyebileceğine işaret etmektedir.  

Kayıtlı işsiz sayısında artış 

İşkur’un yayınladığı kayıtlı işsiz sayısı Mart ayında, önceki aya göre 223 bin kişi artışla 
3,675 bin kişiye yükseldi. Geçen sene Haziran ayında 4,418 bin kişi ile tepe noktasını 
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Grafik 1: Günlük elektrik üretimi  Grafik 2: Elektrik üretimi ve sanayi üretim endeksi 
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gören kayıtlı işsiz sayısı, sonrasında ekonomideki toparlanma ile düşüşe geçmişti. 
Sonraki 8 ay içerisinde 966 bin kişilik düşüşün ardında ilk defa Mart ayında yükseliş 
görülmüş oldu. Hatırlanacağı gibi işsizlik oranı da geçen sene Temmuz ayında %14.2 ile 
tepe yapmış, sonrasında Aralık ayında %13.1’e kadar düşmüştür. İşkur verileri, bu 
düşüşün Ocak-Şubat aylarında da devam ettikten sonra, Mart ayından itibaren terse 
döneceğine işaret etmektedir. Ancak son düzenleme ile 3 ay boyunca işten çıkartmaların 
yasaklanacak olması, işsizlik oranındaki artışın boyutunu sınırlayacaktır.  

Fed faizlerin uzun süre düşük kalacağını öngörüyor 
75 baz puanlık faiz indirimi yapılan 15 Mart'taki olağanüstü Fed toplantısının tutanakları 
dün gece yayımlandı. Tutanaklara göre, tüm katılımcılar ABD'nin ekonomik 
görünümünün son haftalarda keskin bir şekilde kötüleştiğini ve son derece belirsiz hale 
geldiğini kabul etti. Fed üyeleri ayrıca faizlerin öngörülebilir gelecekte %0-0.25 
aralığındaki mevcut düşük seviyelerde tutmayı planladıklarını belirttiler. Dün gece ayrıca 
ABD başkanlık seçimlerinde, Demokrat Parti aday adaylarından Bernie Sanders yarıştan 
çekildiğini açıkladı. Bu durumda Obama döneminin başkan yardımcısı Joe Biden tek 
aday olarak kaldı. Ekonomik eşitsizliklerin azaltılması ve finansal piyasaların 
düzenlenmesi konusunda radikal görüşleri olan Sanders’in adaylıktan çekilmesi ABD 
piyasalarına olumlu yansımış göründü.   

Gelişmelerin ardından ABD’de S&P 500 endeksi günü %3.4 yükselişle tamamladı. VIX 
endeksi hafifçe azalarak 43.4 seviyesine geldi. 10 yıllık ABD tahvil faizi fazla 
değişmeyerek %0.74 oldu. EUR/USD 1.0860 seviyesi civarında yatay seyretti.  Brent 

petrol fiyatı hafifçe artarak 33 dolar seviyelerine geldi. 

Yataya yakın bir eksende dalgalanan USD/TL bu sabah 6.78 seviyesinde güne başladı. 
5 yıllık Türkiye CDS’i 607 baz puana gerilerken, 2 yıllık gösterge tahvil faizi 38 baz 

puan azalarak %12.32 oldu. 

Bugün TCMB ve BDDK 3 Nisan haftası kredi, mevduat ve portföy verilerini 

açıklayacak. BDDK’nın öncü günlük verileri, döviz mevduatında 3.8 milyar dolarlık düşüş 
olduğunu gösteriyor ki bu düşüşün 2.5 milyar doları gerçek kişilerden, 1.3 milyar doları 
şirketlerden kaynaklanmıştır. Ayrıca toplamdaki düşüşün 1-1.5 milyar dolarlık kısmı, 
euro paritesindeki gerilemeden, bu doğrultuda euro cinsi mevduatın dolar karşılığının 
düşmesinden kaynaklanıyor olabilir. Kredilerde ise döviz cinsinden olanlar dolar bazında 
haftalık %0.5 gerilerken, TL krediler %0.3 artış göstermiştir. Yurt dışı yerleşikler adına 
saklanan tahvil portföyünde ise geçen hafta 0.6 milyar dolarlık çıkış gözükmektedir. 
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Son Günlük Haftalık Son Günlük Haftalık

Spot fiyat değ. değ. VIX 43.4 -7.2% -24.0%

USDTRY 6.7775 0.2% 2.5% S&P 500 2,750 3.4% 11.3%

EURTRY 7.3756 0.1% 2.2% DJ Ind. 23,434 3.4% 11.9%

SEPET 7.0823 0.2% 2.4% DAX 10,333 -0.2% 8.3%

FTSE 5,678 -0.5% 4.1%

EURUSD 1.0866 -0.3% 0.2% NIKKEI 19,192 -1.0% 7.5%

GBPUSD 1.2390 0.5% 0.0% BIST 100 93,225 0.9% 4.6%

USDJPY 108.960 -0.1% -0.9%

EURCHF 1.0558 0.2% 0.0%

CNHUSD 7.0755 -0.1% 0.3% Son Günlük Haftalık

Brent 32.9 3.3% 9.9%

WTI 25.8 9.1% 1.8%

Gösterge devlet tahvilleri (% bileşik) Türkiye eurobondları Bakır 40,800.0 0.4% 3.9%

Son Günlük Haftalık Fiyat Getiri Spread Altın 1,648.6 0.0% 2.1%

2 yıllık 12.32 -0.38 0.49 24.10.28 84.5 8.67 795.0 Gümüş 15.1 0.3% 4.0%

5 yıllık 13.98 -0.35 0.78 16.04.43 70.0 7.64 674.2 Buğday 549.8 0.4% 2.0%

10 yıllık 14.21 0.08 0.55 14.05.47 73.9 8.12 722.2 Mısır 336.5 -0.2% -0.6%

Para ve swap piyasaları

TCMB ort. 9.22 -0.01 0.00 Şirket tahvilleri Son Günlük Haftalık

ON swap 8.65 0.12 -46.31 Garanti22 92.3 8.77 826.0 ABD 0.75 -0.03 0.15

1 ay swap 21.11 -2.88 -14.84 YKB24 86.5 9.76 921.9 Avr. Birliği -0.31 0.12 0.15

1 yıl swap 15.08 -0.67 -1.95 Akbank25 83.1 9.39 880.8 İngiltere 0.25 0.04 0.04

İtalya 1.65 0.16 0.14

Japonya 0.00 -0.01 0.02

Son Günlük Haftalık

EMBI+ 556.7 -14.2 -14.2

5Y CDS Spreadleri

Türkiye 607.3 -23.3 4.7

Brezilya 295.0 -23.3 -40.9

G. Afrika 435.2 -12.4 -48.7

Kredi Riski

Kaynak: Bloomberg, TCMB, QNB Finansbank

Emtia
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bölümü ekonomistleri tarafından müşterilerini bilgilendirmek amacıyla 

düzenlenmiştir. Raporun QNB Finansbank ile ilişkili bir kuruluşun müşterisi tarafından kullanılabilirliği, alan kişi ve bu 

kuruluş arasındaki akdi ilişkiye tabi olacaktır. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazırlayanların 

görüşlerini yansıtmakta olup yatırım danışmanlığı hizmeti kapsamında değildir. Mali durum ile risk ve getiri 

tercihlerinin çeşitliliğini göz önünde bulundurunca sadece bu raporda yer alan görüşlere dayanarak verilecek yatırım 

kararları beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde güvenilirliğine inanılan 

sağlam kaynaklardan faydalanılmıştır; ancak bilgilerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiştir. QNB Finansbank 

bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve doğabilecek hatalarda sorumluluk 

üstlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler üzerinde önceden belirtilmeksizin değişiklik yapma hakkı saklıdır. QNB 

Finansbank ve ilişkili kuruluşlar ile bu kurumlarda çalışan personel araştırma raporlarında sözü edilen menkul 

kıymetlere yatırım yapabilir ve zaman içerisinde pozisyonlarını değiştirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kısmı 

ya da tamamının kopyası çıkarılamaz ya da dağıtılamaz. 

 

**dolar/YTL TCMB 


