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H. Erkin Isik, CFA e Iskur'un yayinladigh kayith issiz sayisinda son aylarda goriilen diisiis egilimi,
+(90) 212 318 5096 igsizlik oraninda Haziran ayinda gériilen sinirl diigiisiin devam edebilecegini
hasanerkin.isik@gnbfinansbank.com dug‘,unduruyor.
e Gegtigimiz hafta yurtdisi yerlesikler eurobond ve tahvil portfoylerini azalttilar.
Deniz Cicek Yurtigi yerlesiklerin DTH’1 kurumsal satiglarla gerilese de, bireylerin doviz
+(90) 212 318 5086 mevduatinda artig devam ediyor.

deniz.cicek@qgnbfinansbank.com

¢ Bugiin agiklanacak Agustos ayi cari dengesinin 3.2 milyar dolar fazla vermesini
bekliyoruz.

igsizlikte en kétii geride kaldi mi?

iskur'un agikladigi kayith issiz sayisi Eyliil ayinda, dnceki aya gére 9 bin kisi artigla 4,054
bin kisi oldu. Buna karsin, ana egilim olarak takip ettigimiz 3 aylik ortalama igsiz sayisi,
Onceki aya gére 121 bin kisi dususle 4,046 bin kisiye geriledi. (Grafik 1) Kayith issiz
sayisi, TUIK'in agikladigi igsizlik orani ve issiz sayisi igin dncii gdsterge olmaktadir.
Hatirlanacagi gibi, mevsimsel dizeltilmis issizlik orani Mayis ayinda %14.0 seviyesinde
tepe yaptiktan sonra, Haziran ayinda %13.9'a hafif disls gostermisti. Benzer sekilde,
issiz sayisindaki artis hizi da son aylarda yavaslamisti. iskur verileri, ekonomik aktivitede
gézlenen kademeli toparlanma ile TUIK'in éniimiizdeki dénemdeki agiklamalarinda
istihdam goriinimundn bir miktar iyilesebilecegini disiindirmektedir.

Yabanci portfoy azaltiyor, yurtici yerlesik DTH azaltiyor

TCMB'nin agikladigi 4 Ekim haftasina iliskin verilere gore yabanci yatirmcilar devlet
tahvili ve eurobond portféylerini sirasiyla 0.14 ve 0.11 milyar dolar azaltmislardir. Bu
dogrultuda, devlet tahvilinden bu senenin basindan itibaren toplam c¢ikis 2.3 milyar
dolara ulagirken, yeni ihraglarin da etkisi ile eurobond portféyl hala gegen senenin
5.4 milyar dolar tzerindedir.

Yurticgi yerlesiklerin DTH'1 ise 4 Ekim haftasinda, parite etkisinden arindiriimis olarak
0.6 milyar dolar diismustur ki bu da son 9 haftadaki ilk gerileme olmustur. Ancak burada,
muhtemelen ay sonu 6demeleri sebebiyle, sirketlerin déviz mevduatinin 1.1 milyar dolar

Grafik 1: Kayith igsiz sayisi ve igsizlik orani Grafik 2: Yurtigi yerlesiklerin déviz mevduati (Mir USD)
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Not: Euro/USD paritesi 1.10 seviyesinde sabit alinmistir.



azalmasi etkili olmustur. Bireylerin déviz mevduati ise 4 Ekim haftasinda 0.5 milyar dolar
artis gostermistir. (Grafik 2)

Doviz rezervleri artmaya devam ediyor

4 Ekim haftasinda TCMB’nin brit déviz rezervi, 6nceki raporlarimizdaki tahminimiz
dogrultusunda 4.1 milyar dolar artigla 105.8 milyar dolar seviyesine yikseldi. Bunun
2.7 milyar dolarlik kismi, bankalarin zorunlu karsiliklarindaki artigstan kaynaklandi. Bu
dogdrultuda, net rezerv de 1.4 milyar dolar artis gostererek 37.1 milyar dolara ¢ikti. Brit
ddviz rezervi, bu senenin en dusuk seviyelerinin 13.4 milyar dolar Uzerinde, net rezerv
ise 12.3 milyar dolar tzerinde bulunuyor.

Cari dengede yiiksek fazla

Agustos ayl ddemeler dengesi buglin aciklanacak. Dig ticaret agigindaki yillik bazl
daralmanin sona ermesine karsin, turizm gelirlerinde devam eden artisin neticesinde,
cari islemler dengesinin dnceki yilin ayni ayina goére 1.1 milyar dolar (%55) artarak
3.2 milyar dolar fazla vermesini bekliyoruz. 12 ay birikimli cari denge bdylece Temmuz
ayindaki 4.4 milyar dolardan 5.5 milyar dolar fazlaya ylkselecek. Birikimli cari dengenin
en az Kasim aymna kadar fazla vermesini bekliyoruz. Blylme bekledigimiz
toparlanmayla beraber cari dengede gecen seneden beri sliren iyilesme trendi de tersine
doénecektir. Bu dogrultuda yilsonunda cari dengenin sifir civarina gelecegini tahmin
ediyoruz.

Piyasalarda bugiin

ABD-Cin arasindaki ticaret mizakerelerine dair agiklama yapan ABD Baskani Trump,
muzakerelerin olumlu seyrettigini séyledi. Bir stredir ticaret savagina dair haber akigina
gore degiskenlik gdsteren risk istahi, artan iyimserlikle bir miktar toparlandi. Kiresel
borsa endeksleri yikselirken, oynaklik gdstergesi VIX azaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi
onceki haftaya gére 14 baz puan yiiksek seviyelere gelerek %1.67 oldu. EUR/USD de
hafifce yukari gelerek bu sabah 1.1015 oldu.

Yurtiginde Suriye’ye yapilacak harekatla ilgili haber akisi déviz kuru ve faiz Gizerinde etkili
olmayi sirdiriiyor. USD/TL diin giin iginde 5.8950’ye kadar ylikseldikten sonra, kiresel
piyasalardaki olumlu havanin da destegiyle geriledi ve bu sabah 5.85 oldu. 2 yilhk
gosterge faiz ise glin igindeki kur artigina paralel 83 baz puan yiikseldi ve %14.83’e
geldi. 5 yillik Tirkiye CDS’i de 11 baz puan yikselisle 401 baz puana geldi.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftahk TL Reel Kur Endeksi (2003=100) Son Giinliik Haftahk
Spot fiyat deg. deg. VIX 176 -57% -8.1%
USDTRY 5.8477  -0.3% 2.6% 79 S&P 500 2,938 0.6% 0.9%
EURTRY 6.4419 0.0% 2.9% 77 DJ Ind. 26,497 0.6% 1.1%
SEPET 6.1463 -0.2% 2.5% 75 DAX 12,164 0.6% 2.0%
73 FTSE 7,186 0.3% 1.5%
EURUSD 1.1016 0.4% 0.3% n NIKKEI 21,813 1.2% 1.9%
GBPUSD 1.2451 2.0% 1.0% 60 BIST 100 98,780 -0.9%  -3.9%
USDJPY 108.000 -0.4% -1.0% o7
EURCHF 1.0093 -0.6%  -0.6% 01/19 03/19 05/19 07/19 09/19 Emtia
CNHUSD 7.1019 0.5% 0.2% Son Giinliik Haftahk
Brent 59.5 2.1% 2.0%
Tahvil ve Eurobond Piyasalari WTI 53.9 2.5% 2.1%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye eurobondlari Bakir 47,040.0 0.8% 0.4%
Son Giinliikk Haftahk Fiyat  Getiri Spread Altin 1,494.3 -0.7% -0.7%
2 yillik 14.83 0.83 0.93 05/06/20 102.2 3.28 142.3 Glmis 175 -13% -0.2%
5 yillik 14.91 0.31 1.09 24/10/28 96.0 6.68 513.9 Bugday 4943  -1.2% 0.8%
10 yillik 14.63 0.64 0.82 16/04/43 77.3 6.81 510.1 Misir 383.8 -2.7% -0.3%
14/05/47 82.8 7.16 545.8
Para ve swap piyasalari Global 10-Yillik Faiz Oranlari
TCMB ort. 16.23 -0.03 -0.09 Sirket tahvilleri Son Ginlik Haftalik
ON sw ap 14.50 0.00 0.25 Garanti22 98.1 5.84 431.7 ABD 1.67 0.00 0.14
1lay swap 15.36 -0.45 1.01 YKB24 93.9 7.34 585.6 Auvr. Birligi -0.47 0.08 0.12
1ylswap 14.93 0.20 1.72 Akbank25 924 6.74 526.2 ingiltere 0.50 0.17 0.12
italya 0.96 0.09 0.12
Tahvil Faizleri Dolar/TL Opsiyon Volatilitesi Japonya -0.18 0.02 0.03
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Kay nak: Bloomberg, TCMB, QNB Finansbank

Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bo&lumu ekonomistleri tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla
dizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
goriglerini yansitmakta olup yatinm danismanhigi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini g6z 6éniinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan géruglere dayanarak verilecek yatirm
kararlari beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve bultunligld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler Gizerinde 6énceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki sakhdir. QNB
Finansbank ve iliskili kuruluslar ile bu kurumlarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen menkul
kiymetlere yatinm yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




