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e TCMB ve BDDK bugiin, 4 Ekim haftasi i¢in bankacilik sektori verilerini

aciklayacak. BDDK’nin giinliik verileri kredi artis hizinin yavagladigini, yurtigi
yerlesiklerin ise doviz mevduatini artirmaya ara verdigini gosteriyor. Yurtdigi
yerlesiklerin bono portféyiinde ise sinirh diisiis gozleniyor.

e TCMPB’nin bugiin agiklayacagi 4 Ekim haftasi rezerv verilerinin, briit rezervde

4.1 milyar dolar, net rezervde ise 1.4 milyar dolar artisa isaret etmesini
bekliyoruz. Bu haftanin ilk 2 gliniine yonelik veriler ise briit rezervde 0.8 milyar
dolar diigiise karsin net rezervin yatay kaldigini gosteriyor.

e Diin yayimlanan Fed’in 25 baz puan faiz indirdigi Eyliil toplantisinin tutanaklar

Fed liyeleri arasinda faizlerin seyrine dair fikir ayriliklari oldugunu teyit etti.

Krediler ve DTH gecen hafta yatay

Bugiin TCMB ve BDDK, 4 Ekim haftasina iliskin bankacilik sektor verilerini agiklayacak.
BDDK’nin ginlik verileri, gegen hafta TL kredilerin yatay seyrettigini gosterdi. Ancak,
ayin son guniine dogru, ¢ceyrek sonu olmasinin etkisi ile ylkselen kredilerin sonraki
glnlerde gerilemesi dikkate alindiginda, kredilerde son dénemde gézlenen bliyime
egiliminin duraksadigini séylemek icin erken diye dustnuyoruz. Ddviz cinsi kredilerde
ise dolar bazinda %0.4’luk haftalik diisus gergeklesmis.

BDDK guinlik verileri, déviz mevduatinin 4 Ekim haftasinda yatay kaldigina isaret
ederken, bireylerin DTH’1 0.6 milyar dolar artarken, sirketlerde benzer bir diistis olmus.
Sirketlerin doviz satigi, ddnem sonu 6demeleri ile ilgili olabilir.

Doviz rezervleri gligleniyor

TCMB’nin analitik bilanco verilerinden yaptigimiz hesaplamaya goére 4 Ekim haftasinda
brit doviz rezervi 4.1 milyar dolar artigla 105.8 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Bunun
2.7 milyar dolarlik kismi, bankalarin zorunlu karsiliklarindaki artigstan kaynaklandi. Bu
dogrultuda, net rezervin de 1.4 milyar dolar artig gostererek 37.1 milyar dolara ¢iktigini
tahmin ediyoruz. Brit déviz rezervleri, bu sene ulastigi minimum dizeyin 13.4 milyar
dolar, net rezervlerinki ise 12.2 milyar dolar tizerinde bulunuyor.

Analitik bilango verilerinden yaptigimiz hesaplamaya gére bu haftanin ilk iki giininde
brut déviz rezervi 0.8 milyar dolarlik sinirl bir digls gésterirken, bu gelismenin tamamen
bankalarin zorunlu karsiliklarindaki diististen kaynaklandigi izleniyor. Bu dogrultuda, net
ddviz rezervinin bu haftanin ilk iki giininde yatay kaldigini tahmin ediyoruz.

Fed tutanaklari fikir ayriliklarini teyit etti.

Diin gece agiklanan 17-18 Eylil tarihli Fed toplantisinin tutanaklari, Fed Uyeleri arasinda
faizlerin seyri konusunda fikir ayriliklari oldugunu teyit etti. Butiin Gyeler ticaret savaslari
ve Brexit gibi kiresel gelismelerin ABD ekonomisi icin riskleri arttirdigi konusunda
uzlagssa da, bazi Uyeler mevcut gorinimin faiz indirimini hakli géstermedigini
savundular. Ayrica bircok Uuyenin de belirsizlikler karsisinda faizlerde vyapilan
ayarlamalarin nerede sonlanacagi konusunda daha ac¢ik mesajlar verilmesini istedigi
bildirildi. Hatirlanacag gibi Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimi 3’e karsi 7 oyla alinmis; iki
Uye faizlerin sabit tutulmasi yoniinde oy kullanirken, bir Gye 50 baz puanlik indirim
istemisti. Onceki giinkii konugma yapan Fed Bagkani Powell ise, Fed'in yakinda bilango
genislemesine baslayacagini belirtmis ve yeni bir faiz indirimine isaret olarak
yorumlanan agiklamalar yapmisti. Fed tutanaklari para politikasina dair belirsizlikleri
gOsterse de Powell''n agiklamalarinin da etkisiyle, faiz beklentilerinde belirgin bir



degisiklik olmadi. Vadeli islem kontratlarinin fiyatlamalari, Fed’in 30 Ekim toplantisinda
faiz indirimi igin %82 ihtimal verildigine isaret ediyor.

ABD-Cin arasindaki ticaret muzakerelerine dair haber akisi karisik seyrederken, din
risk istahi bir miktar toparlandi. Kiresel borsa endeksleri yulkselirken, oynaklk
gostergesi VIX azaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1.53'ten %1.58’e geldi. EUR/USD
hafif¢ce yukari gelerek 1.0985 oldu.

Yurtiginde Suriye’ye yapilacak harekatla ilgili haber akisi dviz kuru ve faiz Gizerinde etkili
olmayi surdariyor. ABD’li senatdrlerin Turkiye’'ye karsi yaptinm igeren yasa tasarisi
hazirladigina dair haberlerin etkisiyle, kur biraz daha yukari geldi. USD/TL din 5.84’ten
basladiktan sonra yiikseldi ve bu sabah 5.87 oldu. 2 yillik gosterge faiz degismeyerek
%214.0’da kaldi. 5 yillik Tirkiye CDS’i ise 6 baz puan yiikselisle 390 baz puana geldi.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftalik TL Reel Kur Endeksi (2003=100) Son Ginliik Haftalk
Spot fiyat deg. deg. VIX 186 -8.1% -9.3%
USDTRY 5.8735 0.7% 3.0% 79 S&P 500 2,919 0.9% 1.1%
EURTRY 6.4626 1.1% 3.3% 77 DJ Ind. 26,346 0.7% 1.0%
SEPET 6.1695 1.0% 3.2% 75 DAX 12,094 1.0% -1.4%
73 FTSE 7,167 0.3% 0.6%
EURUSD 1.0987 0.3% 0.0% n NIKKEI 21,513 0.3% 0.8%
GBPUSD 1.2228 0.1% -0.8% 69 BIST 100 99,649  -22%  -3.7%
USDJPY 107520 -0.3%  -0.7% o7
BURCHF  1.0932  -04%  0.2% 0119 03/19 0519 07/19 09/19 Emtia
CNHUSD 7.1158 0.7% 0.2% Son Giinliik Haftahk
Brent 58.2 0.0% 0.9%
Tahvil ve Eurobond Piyasalari WTI 52.5 -0.2% 0.2%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlari Bakir 46,630.0 -0.5% -1.0%
Son Giinliik Haftalik Fiyat  Getiri Spread Altin 1,508.1 0.2% 0.2%
2 yillik 14.00 0.32 -0.15 05/06/20 102.3 3.03 120.3 Glmis 17.8 0.5% 1.5%
5 yillik 14.60 0.32 0.61 24/10/28 97.0 6.54 508.3 Bugday 501.3 0.2% 2.6%
10 yillik 13.99 -0.15 0.19 16/04/43 78.4 6.69 506.4 Misir 3940 -0.4% 1.4%
14/05/47 84.3 7.02 540.3
Para ve swap piyasalari Global 10-Yillik Faiz Oranlari
TCMB ort. 16.26 0.05 -0.19 Sirket tahvilleri Son Giinliikk Haftalik
ON sw ap 14.20 0.00 -0.10 Garanti22 98.2 5.82 438.5 ABD 1.58 -0.01 0.04
lay swap 15.47 0.11 1.03 YKB24 94.6 7.14 575.0 Avr. Birligi -0.55 0.05 0.04
1ylswap 14.91 0.08 1.35 Akbank25 93.7 6.43 503.4 ingiltere 0.38 0.01 -0.04
italya 0.87 0.02 0.04
Tahvil Faizleri Dolar/TL Opsiyon Volatilitesi Japonya -0.21 0.00 -0.01
20 1 Son 20 P———
1 hafta 6nce Kredi Riski
18 { =1 ay dnce 18 Son Giinliik Haftalik
EMBI+ 401.9 -0.6 -8.6
16 A 16 .
—— 5Y CDS Spreadleri
ul] —— 14 o ta dnce Tiirkiye 390.6 63 213
=1 ay 6nce Rusya 91.1 -0.8 0.0
12 - - - T T o e e 2 Brezilya 1415  -15 25
2yl syl oyl 2 2 2 2 2 = G.Afrika 2001  -0.8 23
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