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e Bugiin Haziran ay1 6demeler dengesi ve Agustos ayi TCMB beklenti anketi

sonuglarn agiklanacak. 12 ay birikimli cari dengenin bu veriyle beraber fazlaya
dénmesini bekliyoruz.

e 2 Agustos haftasinda yabanci yatirrmcilar hem bono hem de hisse senedinde

portfoy cikisi gergeklestirirken, yurtici yerlesikler doviz satmis.

Yabancilarda portfoy cikisi, yerlilerde déviz satisi

2 Agustos haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senedi portféylerini 135 milyon dolar,
eurobondlarini da 167 milyon dolar azaltirken, sirket eurobondlari da 39 milyon dolar
gerilemigtir. Buna karsilik TL cinsi DiBS’e 58 milyon dolarlik sinirli bir giris
gerceklesmistir. Yilbasindan beri bakildiginda ise, yeni ihraglar ile eurobondlara 6 milyar
dolar giris gerceklesirken, devlet tahvillerinden 2.2 milyar dolar, sirket tahvillerinden de
2.4 milyar dolar ¢ikis olmustur. (Grafik 1)

Yurtici yerlesikler tarafinda ise, gegcen hafta DTH'da 0.7 milyar dolarlik dusis
g6zlenmektedir. Bu gelisme tamamen sirketler tarafindaki 0.9 milyar dolarlik diststen
kaynaklanmaktadir ki bunun da ay sonu vergi 6demeleri ile alakali oldugunu
distnudyoruz. Bireyler tarafinda déviz alim hizi belirgin olarak yavaslasa da, 2 Agustos
haftasinda da 0.2 milyar dolarlik DTH artis1 gergeklesmistir. Bireyler son 10 haftadir
kesintisiz olarak déviz mevduatini artirmaktadir. Ayrica gegen sene Eylul ortasindan beri
bireysel DTH'daki artis 31 milyar dolar diizeyindedir. Ayni dénemde sirketlerin déviz
mevduati 5.9 milyar dolar yiikselmistir. (Grafik 2)

Bugiiniin veri glindemi

Haziran ayi 6demeler dengesi bugiin saat 10’da agiklanacak. Dis ticaret aciginda
devam eden daralmanin neticesinde, cari islemler aciginin énceki yilin ayni ayina gére
2.8 milyar dolar (%93) azalarak 0.2 milyar dolar olmasini bekliyoruz. (Foreks anketine
gOre piyasa beklentisi -0.35 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.) Béylece 12 ay birikimli
cari denge 2.4 milyar dolar agiktan 0.4 milyar dolar fazlaya doénecek. Birikimli cari
dengenin Kasim ayina kadar fazla vermesini bekliyoruz. Yilsonuna dogru bekledigimiz
gibi bliyimede toparlanma baslarsa, cari dengede gegen seneden beri siren iyilesme
trendi de hafif tersine dénecektir. Bu dogrultuda yilsonunda cari hesaplarin dengede
olacagini tahmin ediyoruz.

Grafik 1: 2019 basindan beri toplam portfoy hareketi

(Mir USD)

Grafik 2: Yurtigi yerlesiklerin déviz mevduati (Mir USD)
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TCMB aylik beklenti anketi ise 14.30’da yayimlanacak. Gegen ayki ankette enflasyon
beklentileri belirgin oranlarda gerileyerek, yilsonu igin %15, 12 ay sonrasi i¢in %13.9, 24
ay sonrasi igin %11 olmustu. 12 ve 24 aylik enflasyon beklentileri Kasim'daki tepe
noktalarina goére sirasiyla 3.5 ve 2 yuzde puan asagida yer ald1.

Piyasalarda bugiin

Kuiresel likidite kosullarinin destekleyici olmasinin, siyasi ve diplomatik risklerin
azalmasinin ve vyaklagsan bayram tatilinin etkisiyle gerileyen USD/TL, din 5.46
seviyesinin altini test ettikten sonra, bu sabah 5.48 civarinda bagladi.

Doviz kurundaki gevsemeye paralel olarak faizlerdeki dusis belirginlesti. 2 yillik
gosterge faiz 77 baz puan duserek %15.22 olurken, 1 yilik swap faizi %13.64
seviyesine indi. 5 yillik Turkiye CDS'i de 6 baz puanlik disusle 383 oldu.

Son dénemde ticaret savaslarinin yol actigi riskten kagis egilimiyle dusik seyreden ABD
10 yilhk tahvil faizi diin %1.70 oldu. EUR/USD 1.12 seviyesi civarinda yatay seyrini
stirdirdu. Kuresel biilyimede yavaslama endiselerinin baskiladigi Brent petrol fiyati 57.3
dolar seviyesinde son islem gecti. Riskten kagis egilimi ve kiiresel para politikalarindaki
genigleme beklentisi sebebiyle son dénemde artis egiliminde olan altinin ons fiyati diin
yatay seyretti ve 1505 dolara ulasti.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Gunliik Haftahk TL Reel Kur Endeksi (2003=100) Son Giinluik Haftahk
Spot fiyat deg. deg. VIX 16.9 -13.2%  -5.4%
USDTRY 5.4762 -0.3% -1.5% 79 1 S&P 500 2,938 1.9% -0.5%
EURTRY 6.1329 -0.4% -0.6% 7 DJ Ind. 26,378 1.4% -0.8%
SEPET 5.8041 -03% -1.1%  °] DAX 11,845  1.7%  -3.3%
3 FTSE 7,286 12%  -3.9%
EURUSD 1.1197 -0.3% 0.8% 19 NIKKE 20,713 0.6% -1.8%
GBPUSD 12142  0.0% -02% ] BIST100 99,209  1.2%  -2.6%
USDIPY 105950 -0.1%  0.6% :; |
EURCHF 1.0905  0.0%  0.1% 10018 0U19 0419 0719 Emtia
CNHUSD 7.0773 0.1% -1.4% Son Giinliik Haftahk
Brent 57.3 1.9% -7.4%
Tahvil ve Eurobond Piyasalari WTI 52.5 2.8% -5.6%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlari Bakir 46,640.0 1.2% 0.3%
Son Ginlik Haftahk Fiyat  Getiri Spread Altin 1,505.9 0.3% 4.5%
2 yillik 15.22 -0.77 -0.76 05/06/20 102.3 3.74 185.9 Gilimis 17.1 -0.1% 5.5%
5 yillik 15.22 -0.41 -0.55 24/10/28 96.6 6.58 503.8 Bugday 497.5 1.9% 1.4%
10 yillk 15.10 -0.12 -0.46 16/04/43 78.6 6.66 493.3 Misir 417.8 0.9% 2.0%
14/05/47 84.6 6.99 526.1
Para ve swap piyasalari Global 10-Yillik Faiz Oranlari
TCMB ort. 19.62 -0.01 -0.02 Sirket tahvilleri Son Giinlik Haftahk
ON sw ap 17.80 0.00 -0.25 Garanti22 98.4 5.70 421.2 ABD 1.70 -0.02 -0.15
1ay swap 16.56 0.00 -1.54 YKB24 93.7 7.33 587.4 Avr. Birligi -0.56 0.02 -0.06
1ylswap 13.64 -0.21 -2.15 Akbank25 93.0 6.54 508.0 ingiltere 0.52 0.01 -0.07
italya 1.53 0.11 -0.01
Tahvil Faizleri Dolar/TL Opsiyon Volatilitesi Japonya -0.21 -0.02 -0.04
20 1
15(:‘r;f.t.a nce . 18(;12fta once Kredi Riski
18 | —1ay dnce 19 ———1 ay énce Son Giinliik Haftalik
17 EMBH 392.2 -9.6 6.6
5Y CDS Spreadleri
167 15 Tirkiye 382.8 -5.8 6.9
134 Rusya 107.5 -4.3 0.8
14 T T ! = [N w [ © - Brezilya 1324 -5.4 0.7
2yl Syl 10yl g & & & & = G.Afrika 188.3 -6.9 2.0
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine BOlimi ekonomistleri tarafindan miusterilerini bilgilendirmek amaciyla
dizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iliskili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirlidi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
goruslerini yansitmakta olup yatirrm danismanhgi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini gz 6ninde bulundurunca sadece bu raporda yer alan goriiglere dayanarak verilecek yatirim
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve bultunligld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler Gzerinde énceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluglar ile bu kurumlarda calisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen menkul
kiymetlere yatinm yapabilir ve zaman icerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




