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Konut kredileriyle beraber ipotekli konut satiglari Mart’ta sinirh toparlanma
kaydetti. Buna karsin 6nceki yila gore ipotekli satiglar %31, toplam satiglar %5
diisiik gergeklesti.

ISKUR’un agikladigi igsizlik maasi alan kisi sayisindaki artis egilimi, mevsimsel
duzeltilmis igsizlik oraninin %14’lin lizerine ¢ikabilecegine isaret etmektedir.
Bugiin TCMB ve BDDK, 12 Nisan haftasina iligkin bankacilik sektéri, portféy
hareketleri ve déviz rezervi verilerini agiklayacak. Oncii veriler yurtiginin ddviz
talebinin hafif terse dondiigiinii gosteriyor.

Konut satiglari sinirh toparlanma

TUIK verilerine gére Mart ayinda toplam konut satislari bir énceki yilin ayni ayina gore
%?5.3 azalarak 105 bin oldu. ipotekli satis adedi yillik %30.6 digerken, ipotekli olmayan
satiglar yillik %5.3 artti. (Grafik 1) Mevsim ve takvim etkilerini arindirarak baktigimizda,
Aralik ayinda dip noktasini goéren ipotekli satislarin son ¢ ayda bir miktar toparlanma
gosterdigini goriiyoruz ki, bu durum konut kredilerindeki sinirli toparlanmayla tutarl bir
gelismedir. ilk ve ikinci el satis ayrintisinda ise, ilk satislar yillik bazda %12.9 diisti, ikinci
el satislar %1.1 artti.

Hatirlanacagi gibi 6nceki giin agiklanan TCMB konut fiyat endeksi Subat'ta yillik %3.8
artis gostererek, %20’ye yakin seyreden tiiketici enflasyonunun bir hayli altinda kalmisti.
Yeni konut fiyatlari yillik %4.1, yeni olmayan konut fiyatlar %3.3 artmigti. TCMB fiyat
istatistiklerinde yaptigi degisiklikle konut fiyatlarini sadece (hedonik regresyon
yontemiyle) kalite dlizeltmesi yapilmis sekilde yayinlamaya bagsladi. Kalite diizeltmesine
ve yeni konut satislarindaki belirgin diistise ragmen, yeni konut fiyatlarinin daha fazla
yavaglamamasi maliyet yonlU baskilarin da belirgin olduguna isaret ediyor.

igsizlik maas alan kisi sayisi Mart ayinda da yiikseldi

Hafta basinda acgiklanan Ocak ayi istihdam verileri, mevsimsel dizeltiimis issizlik
oraninin son Ug ayda 1.7 puan, gecen yila gore ise 3.5 puan artigla %13.3 seviyesine
geldigini gostermisti. Hatirlanacagi gibi bu veri icin tarihi zirve %13.9 seviyesinde Nisan
2009'da goriilmiistii. iskur'dan igsizlik maasi alan kisi sayisi ise oldukga gecikmeli olarak

Grafik 1: Konut satislar (Yillik %)

Grafik 2: Igsizlik maas alan kisi sayisi vs. igsizlik
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aciklanan igsizlik verisi igin bir dncl gdsterge oluyor. Son olarak Mart ayinda 682 bin
kisinin igsizlik maasi aldigi, bu sayinin gegen seneye gore %56 artisa isaret ettigi
aciklandi. Bu veriyi mevsimsel etkilerden arindirdigimizda, aylik bazdaki artis egiliminin
hiz kesmeden devam ettigi gorilmektedir. Bu da igsizlik oraninin dnumuzdeki
aciklamalarda da artmaya devam ederek %14 seviyesinin Uzerine c¢ikacagini
disundurmektedir. (Grafik 2)

Piyasalarda bugiin

Bugliin TCMB ve BDDK, 12 Nisan haftasina iligkin bankacilik sektor, portfoy hareketleri
ve doviz rezervi verilerini agiklayacak. BDDK’nin giinlik verileri bankacilik sektérl déviz
mevduatinin 0.8 milyar dolar dustuguni gdésteriyor. Bunun 0.5 milyar dolari bireysel
yatirimcilardan, 0.3 milyar dolarn sirketlerden kaynaklandi. Krediler tarafinda ise, 12
Nisan haftasinda doviz kredilerde haftalik %0.3 blylime, TL kredilerde ise %0.2 daralma
oldu.

Brit doviz rezervleri ise, TCMB’nin diin agiklanan vaziyet bilangosuna gére 12 Nisan
haftasinda 0.4 milyar dolar artarak 97.7 milyar dolar oldu. Buglin agiklanacak net
rezervlerin 0.5 milyar dolar artarak 28.4 milyar dolar olmasini bekliyoruz.

istanbul belediye segimlerine dair belirsizliklerin bliyiik dlglide azalmasiyla diin TL biraz
toparlandi. Diin sabah 5.77’den baglayan USD/TL 5.71’e kadar geriledi. Ote yandan
Financial Times gazetesinde yer alan, resmi doviz rezervlerindeki diisisin TCMB’nin
bankalarla yaptigi swap islemleri sayesinde sinirlandigini ve bunun da risk unsuru
olusturduguna dair haberin yayinlanmasinin ardindan kur tekrar yiikseldi. USD/TL bu
sabah 5.76 seviyelerinde basladi.

Doviz kurlarindaki gevsemeye paralel olarak giin icinde tahvil faizleri de geriledi. 10 yillik
tahvil faizi 124 baz puan diserek %17.12 olurken, 2 yillik tahvil faizi 44 puan diserek
%217.12 oldu. 5 yillik Turkiye CDS’i ise 8 puan diserek 426 oldu.

Kuresel piyasalarda ABD 10 yillik tahvil faizi %2.57 seviyesine gerilerken, yataya yakin
seyreden EUR/USD 1.13 civarinda kaldi. Brent petrol fiyati ise 72 dolarin biraz altina
geriledi.

Bugin AB ve ABD’de aglklanacak 6ncu Nisan aylr PMI endeksleri takip edilecek. AB
endeksinin imalat sanayinde sinirl artigla 48.0 olmasi, hizmet sektoriinde ise hafif
gerileyerek 53.1 olmasi bekleniyor. ABD’de ise imalat sanayi PMI endeksinin sinirl
yukselisle 52.8 olacagi, hizmet sektoriiniin ise 55.0’e gerileyecegi dngoériliyor. Ayrica
ABD’de aciklanacak Mart ayI perakende satislarda %1.0 artis tahmin ediliyor.



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftahk TL Reel Kur Endeksi (2003=100) Son Giinliik Haftahk
Spot fiyat deg. deg. 85 VIX 12.6 34%  -5.3%
USDTRY 5.7594 -0.2% 0.4% 80 S&P 500 2900.5 -0.2% 0.4%
EURTRY 6.5235 0.1% 0.9% DJ Ind. 26449.5 0.0% 1.1%
SEPET 6.1405 0.0% 07% ° DAX 121531  04%  2.1%
70 FTSE 7471.3 0.0% 0.7%
EURUSD 1.1297 0.1% 0.3% 65 NIKKE 22107.9 -0.7% 1.8%
GBPUSD 1.3047 0.0% -0.1% 60 BIST 100 98203.2 1.4% 1.2%
USDJPY 111.900 0.1% -0.3% o5
EURCHF 11410 -03%  -1.0% 07/18 09/18 11/18 01/19 03/19 Emtia
CNHUSD 6.6889 0.4% 0.6% Son Giinliik Haftalk
Brent 71.7 -0.1% 1.2%
Tahvil ve Eurobond Piyasalari WTI 63.8 -0.4% 0.3%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlari Bakir 49550 0.3% 0.3%
Son Ginlik Haftalik Fiyat  Getiri Spread Altin 1272 -0.4% -1.6%
2 yillik 2151 -0.44 0.26 05/06/20 101.2 5.69 310.1 Gumis 14.9 -0.4% -0.2%
5 yillk 18.57 0.08 0.00 24/10/28 90.7 7.47 493.6 Bugday 449.3 0.2% -3.5%
10 yillk 17.12 -1.24 -0.44 16/04/43 73.8 7.15 445.0 Misir 366.8 -0.3% -0.5%
14/05/47 78.8 7.56 486.4
Para ve swap piyasalari Global 10-Yillik Faiz Oranlari
TCMB ort. 24.08 0.05 -0.52 Sirket tahvilleri Son Giinlik Haftahk
ONswap 22.00 0.75 -0.81 Garanti22 93.5 7.35 492.0 ABD 2.57 -0.03 0.07
1lay swap 24.09 0.16 -1.22 YKB24 87.2 8.91 648.2 Avr. Birligi 0.08 0.01 0.09
1ylswap 26.74 -0.14 -0.95 Akbank25 86.3 7.98 554.3 ingiltere 1.24 0.02 0.14
ftalya 2.61 0.02 0.24
Tahvil Faizleri Dolar/TL Opsiyon Volatilitesi Japonya -0.03 0.00 0.03
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Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bo&lumu ekonomistleri tarafindan musterilerini bilgilendirmek amaciyla
dizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
goriglerini yansitmakta olup yatinm danismanligi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini g6z 6énlinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan gérislere dayanarak verilecek yatirim
kararlari beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve bultunligld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler Gizerinde 6énceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iliskili kuruluslar ile bu kurumlarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen menkul
kiymetlere yatinm yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




