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Bugiin Ocak ayi igglicii verileri ve Mart ayir merkezi yonetim biitge
gerceklesmeleri agiklanacak. igsizlik oranindaki artigin ve biitge agigindaki
geniglemenin siirmesini bekliyoruz.

Bu hafta ayrica Subat ayi sanayi liretimi, ciro ve perakende satis endeksleriyle,
konut piyasasi verileri ve TCMB beklenti anketi agiklanacak.

Gegctigimiz hafta TL, gelisen lilkelerin ortalamasina goére %3 daha zayif
performans gosterdi. Ayrica 5 yilhk CDS de 57 baz puan artigla 450 baz puan
seviyesine yiikseldi.

Haftanin veri giindemi

Bugiin Ocak ayi isguicii verileri ve Mart ayl merkezi yonetim biitge gergceklesmeleri
aciklanacak. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani, son aylarda ekonomik
aktivitedeki daralma ve istihdamdaki gerilemeyle birlikte yiikselmis ve Aralik'ta %12.7
olmustu. ISKUR’dan issizlik maasgi alanlarin sayisindaki hizli artisin devam etmesi,
Ocak’ta TUIK'in issizlik verilerinde de belirgin artig olacagina isaret ediyor. Bu durumda
mevsimsel dizeltilmis issizlik orani %13 seviyesini gegebilir.

Bitge tarafinda ise daha erken agiklanan Hazine’nin nakit bltcesi Mart'ta gecen yila
gore 8.8 milyar TL daha fazla agik vermisti (bkz.). Bu dogrultuda merkezi yonetim biitce
dengesinde de gegen senenin ayni ayindaki 10.6 milyar TL’lik agida goére belirgin
bozulma gbérmeyi bekleriz.

Subat ayl sanayi lretim endeksi Sali giini aciklanacak. Ayni saatte Subat ayi
perakende satislar ve sektdrel ciro endeksleri de yayimlanacak. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis sanayi uretiminin aylik bazda %2 artmasini ve yillik bazdaki
dusus oranin yavaslayarak -%7.3’ten -%4.6’ya gelmesini bekliyoruz. (Bu ay isgiinu etkisi
bulunmuyor.) 2018’in tamaminda %10 disen sanayi uretimi Ocak’ta aylik bazda %1
artarken, endeksin bilesenlerinde genele yayllmis sinirh artiglar gézlenmisti. Kredi
blyimesindeki ivmelenmeyi ve PMI bagta olmak tzere éncu gbstergelerdeki toparlanma
egilimini dikkate alarak, sanayi uretimindeki toparlanmanin ilk c¢eyrek genelinde
stirmesini bekliyoruz. Bununla beraber Mart sonundan bu yana finans piyasalarinda
yukselen oynaklik, ilerleyen dénemdeki bliylime gériinimu ustlindeki asagi yonli riskleri
arttird.

Gayrimenkul piyasasina yonelik Subat ayi konut fiyat endeksleri Sali, Mart ayr konut
satislari Carsamba acgiklanacak. Cuma giinii ise TCMB beklenti anketi yayimlanacak.
Son ankette yilsonu enflasyon beklentisi %15.7 olurken, orta vadeli enflasyon beklentileri
biraz dismdistu. Buna karsin enflasyon belirsizliginin yiksek seyrettigini gdzlemlemistik.

Yurtdisinda ise, Persembe glinu agiklanacak Nisan ayi 6ncti PMI endeksleri hem AB’de
hem de ABD’de takip edilecek.

Piyasalar

Gectigimiz hafta, 6énemli bir veri agiklamasinin olmadigi yurtdigi piyasalarda risk
istahinin glglu seyretmeye devam ettigi izlendi. Buna karsilik Tirkiye piyasalarinda,
istanbul belediye segimi ile ABD-Tiirkiye iliskilerine yénelik belirsizlikler ve son dénemde
doviz rezervlerindeki dalgalanmanin etkisi ile daha zayif performans vardi.

TL haftanin tamaminda, gelisen Ulkelerin ortalama kuruna gére %3 civarinda daha zayif
performans gosterdi. Bu dogrultuda USD/TL haftanin tamaminda 5.75 seviyesinin
Uzerine giktiktan sonra bu sabah 5.80 civarinda giine basladi.


https://www.qnbfinansbank.com/medium/document-file-2279.vsf

10 yillik tahvil faizi gecen hafta 23 baz puanlik artisla %17.51, 2 yilhk tahvil faizi 102
baz puan ylikselerek %22.21 oldu.

5 yillik Turkiye CDS'i ise 44 puan yukselerek 452 oldu. Buna karsi, 14 gelisen llkelerin
ortalamasini yansitan Markit CDX endeksinin 7 baz puan artigla 178 baz puan
seviyesine gelmesi, Turkiye piyasalarindaki gorece zayif performans oldugunu
desteklemektedir.

Kiresel ticaret endiseleri azalirken risk istahinda toparlanma goruldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 2.56 seviyesine, EUR/USD 1.13 seviyesi civarina ylkseldi. Brent petrol fiyati
ise 71 dolarin ustiine giktl.



Haftalik Veri Giindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem BSI’:III:nFt?si BEII()I/:::ilsi Onceki
15 Nis Tiirkiye  Igsizlik orani (%) Oca 135
Tiurkiye MY biitce dengesi (milyar TL) Mar -16.8
ABD NY Fed imalat endeksi Nis 6.0 37
16 Nis Tirkiye Sanayi iiretimi- yilhik (MTEA, %) Sub -4.6 -7.3
Turkiye Perakende satis endeksleri Sub
Tilrkiye Ciro endeksleri Sub
Tirkiye Konut fiyat endeksleri Sub
ABD Sanayi Uretimi - aylik (%) Mar 0.3 0.1
ABD Kapasite kullanim orani (%) Mar 79.1 78.2
17 Nis Turkiye Konut satiglari Mar
Euro Bélgesi  TUFE - aylk (%) Mar 0.3 0.3
Euro Bolgesi  TUFE - yillik (%) Mar 1.4 1.4
Euro Bélgesi  Cekirdek TUFE - yillik (%) Mar 0.8
ABD Dis ticaret dengesi (milyar USD) Sub -53.7 -51.1
ABD Toptan esya stoklari aylik (%) Sub 0.5
18 Nis Euro Bolgesi  Markit imalat sanayi PMI Nis 475
Euro Bolgesi  Markit hizmet PMI Nis 53.3
Euro Bolgesi  Markit bilesik PMI Nis 51.6
ABD Haftalk issizlik maasi bagvurulari (bin) Haftalik 196.0
ABD Philadelphia Fed guiven endeksi Nis 10.3 13.7
ABD Perakende satiglar - aylk (%) Mar 0.7 -0.2
ABD Markit imalat sanayi PMI Nis 52.4
ABD Stok degisimleri (%) Sub 0.3 0.8
19 Nis Tirkiye Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Nis 15.7
ABD Bina ruhsatlari (milyon) Mar 13 13
ABD Konut baglangiglari (milyon) Mar 1.2 1.2

Kaynak: Reuters



Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftalik TL Reel Kur Endeksi (2003=100) Son Giinliikk Haftalik
Spot fiyat deg. deg. 85 VIX 120 -78% -6.3%
USDTRY 5.7981 1.1% 1.9% 80 S&P 500 2907.4 0.7% 0.5%
EURTRY 6.5607 1.5% 2.3% DJ Ind. 26412.3 1.0% 0.0%
SEPET 6.1781  1.2%  21% ° DAX 11999.9  05%  -0.1%
70 FTSE 7437.1 0.3% -0.1%
EURUSD 1.1309 0.5% 0.4% 65 NIKKE 22183.2 1.4% 1.9%
GBPUSD 1.3094 0.3% 0.3% 60 BIST100 959768 -0.1% -2.8%
USDJPY 111.950 -0.3% -0.4% o5
EURCHF 11330 -03% -0.7% 07/18 09/18 11/18 01/19 03/19 Emtia
CNHUSD 6.7091 0.3% 0.1% Son Giinliik Haftahk
Brent 71.3 0.7% 0.3%
Tahvil ve Eurobond Piyasalari WTI 63.6 0.0% -1.3%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlari Bakir 49560 0.4% 0.4%
Son Ginlik Haftalik Fiyat  Getiri Spread Altin 1289 -0.3% -0.7%
2 yillik 22.21 0.01 1.02 05/06/20 100.8 6.11 3511 Gumis 15.0 -0.1% -1.9%
5 yillk 18.57 0.00 0.17 24/10/28 89.4 7.67 516.0 Bugday 465.5 0.0% -0.7%
10 yillk 17.51 0.13 0.23 16/04/43 72.3 7.32 464.3 Misir 3715 0.7% 0.8%
14/05/47 77.1 7.74 506.7
Para ve swap piyasalari Global 10-Yillik Faiz Oranlari
TCMB ort. 24.10 0.04 -1.40 Sirket tahvilleri Son Giinlik Haftahk
ONswap 23.00 -1.31 0.03 Garanti22 93.9 7.20 478.4 ABD 2.56 -0.01 0.03
1lay swap 26.29 -1.27 -0.28 YKB24 88.4 8.61 620.2 Avr. Birligi 0.05 0.06 0.05
1ylswap 28.62 0.10 1.57 Akbank25 87.1 7.80 537.3 ingiltere 1.21 0.12 0.10
ftalya 2.54 0.17 0.06
Tahvil Faizleri Dolar/TL Opsiyon Volatilitesi Japonya -0.03 0.03 0.02
24 1 30
29 Kredi Riski
20 | 25 Son Giinliik Haftalik
EMBI+ 401.2 -2.2 3.9
18 20 .
5Y CDS Spreadleri
16 7 Son 15 O s e Tiirkiye 451.9 16.1 43.7
14 1 ] ';;f}; Snce i, ——1 ay 6nce Rusya 1334 1.1 1.3
12 T T ! T e [N w o © - Brezilya 169.7 -0.6 -1.0
2yl Syl 10y g & & & & = G.Afrika 1833 2.1 05

Kay nak: Bloomberg, TCMB, QNB Finansbank

Bu rapor, QNB Finansbank Hazine Bolumi ekonomistleri tarafindan miusterilerini bilgilendirmek amaciyla
dizenlenmistir. Raporun QNB Finansbank ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan kullanilabilirligi, alan kisi ve bu
kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayanlarin
goruslerini yansitmakta olup yatirm danismanhgi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri
tercihlerinin gesitliligini g6z 6éniinde bulundurunca sadece bu raporda yer alan géruglere dayanarak verilecek yatirm
kararlari beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde guvenilirligine inanilan
saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemistir. QNB Finansbank
bilgilerin dogrulugu ve bultunligld konusunda garanti vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk
ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler iizerinde énceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki saklidir. QNB
Finansbank ve iligkili kuruluslar ile bu kurumlarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen menkul
kiymetlere yatinm yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi
ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




